PEARL GOLD AG
Frankfurt am Main

ISIN DEOOOADAFGF3 / WKN AOAFGF
ISIN DEOOOA1KRQT5S / WKN A1MKRQT

Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung
Die Aktionare unserer Gesellschaft werden hiermit zu der am

Donnerstag, den 16. Juni 2011
um 10:00 Uhr

in den Raumlichkeiten der Kanzlei BUSE HEBERER FROMM RECHTSANWALTE
STEUERBERATER PartG
Frankfurt am Main, Neue Mainzer Strafe 28, 60311 Frankfurt
stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung 2011

eingeladen.

l.Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des Lageberichts und des
Berichts des Aufsichtsrats jeweils fiir das Geschéftsjahr 2010

Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen ist zu Tagesordnungspunkt 1 keine

Beschlussfassung vorgesehen, da der Aufsichtsrat den Jahresabschluss bereits
gebilligt hat.

Beschlussfassung tiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das
Geschiftsjahr 2010

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands im
Geschéftsjahr 2010 fiir diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das
Geschiftsjahr 2010

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats im
Geschaftsjahr 2010 fiir diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2011
Der  Aufsichtsrat schlagt vor, die Deloitte & Touche GmbH,

Wirtschaftsprifungsgeselischaft, Frankfurt am Main, zum Abschlusspriifer fir das
Geschéftsjahr 2011 zu bestellen.
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Beschlussfassung liber die Ermichtigung der Gesellschaft zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien gemiRB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG und zum Ausschluss
des Bezugsrechts und Andienungsrechts

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Zum Erwerb eigener Aktien bedarf die Gesellschaft, soweit nicht gesetzlich
ausdricklich  zugelassen, einer besonderen Ermachtigung durch die
Hauptversammiung. Von daher soll der Hauptversammlung vorgeschlagen werden,
der Geselischaft eine Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien zu erteilen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieflen:
5.1 Erwerbserméchtigung

Die Gesellschaft wird bis zum 15. Juni 2016 dazu erméchtigt, eigene Aktien bis zu
insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben um

- Aktien der Gesellschaft im Rahmen des Zusammenschlusses mit
Unternehmen oder im Rahmen des Erwerbes von Unternehmen,
Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen, zu verwenden oder

- Aktien der Gesellschaft an Mitarbeiter der Gesellschaft oder ihrer
Konzerngesellschaften zum Erwerb anzubieten oder zu Gbertragen oder

- sie zu einem Preis zu verduflern, der den Borsenpreis der Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Verduflerung nicht wesentlich unterschreitet,
oder

- sie einzuziehen.

Dabei gilt, dass auf die durch diese Erméchtigung erworbenen Aktien zusammen mit
anderen Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat oder
noch besitzt, oder die ihr geman §§ 71 a ff.. AktG zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10,0 % des jeweiligen Grundkapitals der Geselischaft entfallen
diirfen. Die Erméachtigung darf von der Gesellschaft nicht zum Zweck des Handels in
eigenen Aktien genutzt werden.

Die Erwerbserméachtigung kann ganz oder in Teilen, einmal oder mehrmals fiir einen
oder mehrere Zwecke ausgelibt werden. Der Erwerb kann auch durch von der
Gesellschaft im Sinne von § 17 AktG abhangige Konzernunternehmen oder durch
Dritte fur Rechnung der Gesellschaft oder fir Rechnung von nach § 17 AkiG
abhangigen Konzernunternehmen der Gesellschaft durchgefihrt werden.

5.2 Arten des Erwerbs
Der Erwerb erfolgt unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)
nach Wahl des Vorstands (ber die Bérse oder mittels eines an alle Aktionére

gerichteten offentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer offentlichen Aufforderung zur
Abgabe eines solchen Angebots.
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b)

5.3

Erfolgt der Erwerb der Aktien direkt Uber die Borse, darf der von der
Geselischaft bezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
am Handelstag durch die Erdffnungsauktion ermitteliten Bérsenkurs der Aktie
im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierbdrse oder einem an die Stelle
des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystems um nicht mehr als 10,0 %
uber- oder unterschreiten.

Erfoigt der Erwerb Uber ein offentliches Kaufangebot bzw. eine 6ffentliche
Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots, diifen der gebotene Kaufpreis
oder die Grenzwerte der gebotenen Kaufpreisspanne je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der
Gesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse oder einem
an die Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystems wahrend der
letzten drei Bdrsenhandelstage vor dem Tag der éffentlichen Ankindigung
des Angebots bzw. der offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines
Kaufangebots um nicht mehr als 10,0 % (ber- oder unterschreiten. Ergeben
sich nach der Verdffentlichung eines offentlichen Kaufangebots bzw. der
offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots erhebliche
Abweichungen des maligeblichen Kurses, kann das Angebot angepasst
werden. In diesem Fall darf der angepasste Kaufpreis oder die angepasste
Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter
Wertpapierbdrse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend der
letzten fiinf Borsenhandelstage vor der offentlichen Ankilndigung einer
etwaigen Anpassung um nicht mehr als 10,0 % Uber- oder unterschreiten. Das
Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots kann weitere
Bedingungen vorsehen. Sofern das Kaufangebot iberzeichnet ist bzw. falls
bei einer Aufforderung zur Abgabe eines Angebots wvon mehreren
gleichwertigen Angeboten nicht sadmtliche angenommen werden, muss die
Annahme nach Quoten erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme geringerer
Stickzahlen bis zu 100 Stlick angedienter bzw. angebotener Aktien je
Aktiondr kann vorgesehen werden.

Verwendung der erworbenen Aktien

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Aktien der
Gesellschaft, die aufgrund der vorstehenden Erméachtigungen erworben werden, zu
allen gesetzlich zulassigen Zwecken zu verwenden, insbesondere zu folgenden:

(1

(2)

(3)

Sie kénnen unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)
wieder Uber die Borse oder lber ein dffentliches Angebot an alle Aktionare
verkauft werden.

Sie konnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre
Durchfihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Sie
kénnen auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch
Anpassung des anteiligen rechnerischen Betrages der (brigen Stlickaktien
am Grundkapital der Gesellschaft eingezogen werden. Die Einziehung kann
auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrénkt werden. Von der
Erméchtigung zur Einziehung kann mehrfach Gebrauch gemacht werden.

Die Aktien kdnnen gegen Sachleistung verduRert werden, insbesondere
kénnen sie Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder
beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen, einschlieBlich der Erhdhung bestehenden Anteilsbesitzes,
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angeboten oder gewahrt werden. Gegebenenfalls kommt auch eine
Einbringung der Beteiligung in verbundene Unternehmen der Gesellschaft in
Betracht.

(4)  Sie kdnnen Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder
der mit der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AkiG verbundenen
Unternehmen stehen oder standen, zum Erwerb angeboten oder mit einer
Sperrfrist von nicht weniger als einem Jahr zugesagt bzw. ibertragen werden.
Soweit  diesen Personen die  Aktien im Rahmen gines
Aktienoptionsprogramms angeboten werden, gilt eine Sperrfrist von vier
Jahren.

(5) Der Vorstand wird erméchtigt, eine VerduBerung der aufgrund der
vorstehenden Erméchtigung erworbenen Aktien in anderer Weise als (ber die
Bérse oder durch Angebot an alle Aktionédre vorzunehmen. Hierbei dirfen
jedoch die erworbenen Aktien gegen Barzahlung nur zu einem Preis veraufert
werden, der den Erdffnungskurs von Aktien der Gesellschaft im XETRA-
Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht wesentlich
unterschreitet. Der zusammengenommene, auf die Anzahl der unter dieser
Ermachtigung verduflerten Aktien enffallende anteilige Betrag des
Grundkapitals zusammen mit dem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
neuen Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund von
etwaigen Kapitalerhéhungen unter Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG begeben werden, darf insgesamt 10,0 % des
Grundkapitals der Gesellschaft nicht Uberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslbung dieser
Erméchtigung.

5.4  Bezugsrechtsausschluss

Das Bezugsrecht der Aktiondre ist ausgeschlossen, soweit die Aktien der
Gesellschaft gemdl den vorstehenden Erméchtigungen nach Ziffer 6.3. (3) bis (5)
verwendet werden. Darlber hinaus kann der Vorstand im Falle der Veraufterung von
Aktien der Gesellschaft im Rahmen eines Verkaufsangebots nach Ziffer 6.3. (1) an
die Aktiondre der Gesellschaft das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir
Spitzenbetrdge ausschliefen.

5.5  Neufassung der Satzung

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung von § 4 der Satzung (Hohe und
Einteilung des Grundkapitals) entsprechend dem Umfang der Durchfiihrung der
Kapitalherabsetzung anzupassen.

5.6  Sonstiges

Von den vorstehenden Erméchtigungen in Ziffer 6.3 kann einmal oder mehrmals,

einzeln oder gemeinsam, ganz oder bezogen auf Teilvolumina der erworbenen Aktien
Gebrauch gemacht werden.
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Beschlussfassung iiber die Schaffung eines genehmigten Kapitals und
entsprechende Satzungsidnderungen

Um es der Gesellschaft zu ermdglichen, ihre Eigenkapitalbasis zu verstarken und
flexibel auf Chancen im Markt reagieren zu kénnen, soll ein genehmigtes Kapital in
der gesetzlich zugelassenen Hbhe geschaffen werden.

Im Rahmen von Kapitalerhéhungen aufgrund des genehmigten Kapitals kann es
erforderlich oder sinnvoll sein, das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise
auszuschliehen. Von diesem Bezugsrechtsausschluss wird nur im gesetzlich
zuldssigen Rahmen Gebrauch gemacht. Der Vorstand wird in einem Bericht an die
Hauptversammlung die Griinde und den Ausgabebetrag erldutern.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

6.1 Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1.
Juni 2016 das eingetragene Grundkapital der Gesellschaft um héchstens EUR
10.000.000,00 {in Worten: Euro zehn Millionen} durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
von Stamm- oder stimmrechtslosen Vorzugsaktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu
erhohen (genehmigtes Kapital | 2011). Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht
einzurdumen, das den Aktiondren grundsatzlich im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts (§ 186 Abs. 5 AktG) gewéhrt werden soll. Der Vorstand ist jedoch
erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Akticnére
auszuschlieflen

a) zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

b} zur Gewdhrung von Bezugsrechten an Inhaber von zu begebenden
Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten;

c) um Aktien als Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft
auszugeben, insoweit jedoch begrenzt auf 10 % des Grundkapitals;

d) zur Gewinnung von Sacheinlagen, insbesondere in Form von Unternehmen
oder Unternehmensteilen, die im Interesse und Gegenstand der Gesellschaft liegen;

e) zur Erschliefung neuer Kapitalmarkte durch Aktienplatzierung, insbesondere
auch im Ausland;

f) wenn bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlage der Ausgabepreis der Aktien
den Bdérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht
Uberschreiten und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Ausilibung dieser Erméachtigung.

6.2  Uber den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats. Hierbei besteht die
Ermachtigung, Stammaktien und/oder auch stimmrechislose Vorzugsaktien zu
begeben, deren Einzelheiten, insbesondere auch die Héhe der Vorzugsdividende bei
Vorzugsaktien, der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festlegt. Auch wenn
die Kapitalerhéhung in mehreren Stufen erfolgt, kdnnen Vorzugsaktien in einer
spateren Stufe ausgegeben werden, die solchen einer vorangegangenen Stufe
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vorgehen oder gleichgestellt werden. Bei Ausgabe neuer Aktien kann der Beginn des
Gewinnbezugsrechts abweichend von § 60 AktG festgesetzt werden.

6.3  § 4 der Satzung wird um folgenden Abs. 3 ergénzt..

4.3 Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Juni
2016 das eingetragene Grundkapital der Gesellschaft um héchstens EUR
10.000.000,00 (in Worten: Euro zehn Millionen} durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
von Stamm- oder stimmrechtslosen Vorzugsaktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu
erhdhen (genehmigtes Kapital 1 2011). Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht
einzurdumen, das den Aktiondren grundsatzlich im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts (§ 186 Abs. 5 AktG) gewadhrt werden soll. Der Vorstand ist jedoch
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschliefen

a) zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

b) zur Gewahrung von Bezugsrechten an Inhaber von zu begebenden

Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten;
c) um Aktien als Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft

auszugeben, insoweit jedoch begrenzt auf 10 % des Grundkapitals;

d) zur Gewinnung von Sacheinlagen, insbesondere in Form von Unternehmen
oder Unternehmensteilen, die im Interesse und Gegenstand der Gesellschaft liegen;

e) zur Erschlieung neuer Kapitalméarkte durch Aktienplatzierung, insbesondere
auch im Ausland;

f) wenn bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlage der Ausgabepreis der Aktien
den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht
uberschreiten und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Ausibung dieser Erméchtigung.”

6.4  Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem
Umfang der Kapitalerhhung aus dem genehmigten Kapital nach vollstéandiger oder
teilweiser Ausnutzung oder nach Ablauf der Ermachtigungsfrist anzupassen.

6.5 Dieser Beschluss verliert seine Wirksamkeit, wenn die Satzungsanderung
nach oben stehender Ziffer 6.3 nicht bis zum 15.12.2011 ins Handelsregister
eingetragen ist.
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ll. Mitteilungen und Berichte an die Hauptversammlung

1. Bericht des Vorstands der PEARL GOLD AG zu Punkt 5 der Tagesordnung der
Hauptversammlung gemiR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 7 i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2
AktG

Punkt 5 der Tagesordnung enthalt den Vorschlag, den Vorstand gemaR § 71 Absatz 1
Nr. 8 AktG zu erméchtigen, bis zum 15. Juni 2016 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben.

Durch die vorgeschlagene Erméchtigung unter Tagesordnungspunkt 5 soll die
Gesellschaft in die Lage versetzt werden, eigene Aktien zu erwerben, falls sie in Zukunft
ihren Bestand an eigenen Aktien reduzieren sollte. Dabei soll die Erméchtigung fir die
neue gesetzlich zugelassene Hochstdauer von fiinf Jahren erteilt werden. Durch eine
mehrjdhrige Erméachtigungsdauer wird kinftig nicht nur vermieden, dass die
Erméachtigung zwischen zwei Hauptversammiungen auslauft und daher vorzeitig
verlangert werden muss, sondern hierdurch wird dem Vorstand mehr Flexibilitat eréffnet.
Auch in anderen vergleichbaren Zusammenhangen, wie etwa beim genehmigten Kapital
(S 202 Abs. 1 AktG) oder bei der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen (§ 221
Abs. 2 AKtG, sieht das Aktiengesetz Erméchtigungen mit einer Geltungsdauer von bis zu
funf Jahren vor.

Der Erwerb kann entweder direkt Uber die Bérse oder mittels eines an die Aktiondre der
Gesellschaft gerichteten o6ffentlichen Kaufangebots oder durch die 6ffentliche
Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots durchgefiihrt werden. Dabei ist der
aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz (§ 53 a AktG) zu beachten. Sofern bei
einem offentlichen Kaufangebot oder der dffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots die Anzahl der angedienten bzw. angebotenen Aktien das von der
Gesellschaft zum Erwerb vorgesehene Volumen Ubersteigt, muss der Erwerb nach
Quoten erfolgen. Jedoch soll es maglich sein, eine bevorrechtigte Annahme kleinerer
Offerten oder kleiner Teile bis zu maximal 100 Aktien vorzusehen. Diese Moglichkeit
dient dazu, die technische Abwicklung des Erwerbs zu erleichtern.

Die erworbenen eigenen Aktien dirfen zu allen gesetzlich zuldssigen Zwecken
verwendet werden, insbesondere zu den nachfolgenden:

Die Gesellschaft kann die eigenen Aktien entweder Uber die Bérse oder im Wege eines
an alle Aktiondre gerichteten Angebots wieder verau®ern. In beiden Fallen bleibt das
Bezugsrecht der Aktiondre gewahrt.

Die aufgrund dieses Erméachtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien sollen von
der Gesellschaft auch ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung eingezogen
werden konnen. Die Hauptversammlung kann gemaR § 237 Abs. 3 Nr. 3 AkiG die
Einziehung von Stiickaktien beschlieffen, ohne dass damit eine Herabsetzung des
Grundkapitals erforderlich wird.

Die der Hauptversammlung vorgeschlagene Erméchtigung sieht diese Alternative neben
der Einziehung mit Kapitalherabsetzung vor. Durch eine Einziehung eigener Aktien ohne
Kapitalherabsetzung erhdht sich automatisch der rechnerische Anteil der Ubrigen
Stlckaktien am Grundkapital.

Weiterhin sollen dariiber hinaus eigene Aktien aber auch zu weiteren Zwecken

verwendet werden kdnnen, die rechtlich einen Ausschluss des Bezugsrechts notwendig
machen:
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Bezugsrechtsausschlisse:

Das Bezugsrecht der Aktiondre soll ausgeschlossen sein, soweit der Vorstand die
erworbenen, eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegen Sachleistung
veraultert, insbesondere beim Kauf von Unternehmen oder Unternehmensteilen, im
Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder bei Beteiligungen an
Unternehmen, einschliefilich der Erhdhung bestehenden Anteilsbesitzes, anbietet oder
gewahrt.

Die Praxis zeigt, dass als Gegenleistung im Rahmen von Unternehmensakquisitionen
haufig die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangt wird. Aus
diesem Grunde muss der Geselischaft die Mglichkeit gegeben werden, eigene Aktien
zu erwerben, um ggf. diese Aktien als Gegenleistung im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen bzw.
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kénnen. Solche
Entscheidungen missen typischerweise sehr kurzfristig getroffen werden. Die
vorgeschlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft den notwendigen flexiblen Rahmen
geben, sich bietende Gelegenheiten zu Akquisitionen und
Unternehmenszusammenschliissen kurzftistig ausnutzen zu kénnen, ohne zuvor durch
Einberufung einer Hauptversammlung eine Kapitalerhéhung durchzufihren. Zu diesem
Zweck ist es weiter erforderlich, dass der Vorstand zur Gewédhrung eigener Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats
erméachtigt wird.

Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall priifen, ob er von der erbetenen Erméachtigung
zur Verwendung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen soll,
wenn sich Méglichkeiten zu Unternehmenszusammenschlissen oder zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen konkretisieren.
Er wird die Ermé&chtigung nur dann ausnutzen, wenn er zu der Uberzeugung gelangt,
dass der Erwerb gegen Ubertragung von Aktien der Gesellschaft in deren
wohlverstandenem Interesse liegt. Der Aufsichtsrat wird die erforderliche Zustimmung
zur Ausnutzung dieser Ermachtigung zur Verwendung eigener Aktien unter
Bezugsrechtsausschiuss nur erteilen, wenn er ebenfalls zu dieser Uberzeugung gelangt.

Der Vorstand soll ferner entsprechend § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktGi. V. m. § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG ermichtigt sein, zurlickerworbene Aktien der Gesellschaft mit einem auf
diese entfallenden Anteil am Grundkapital von héchstens 10 % mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére in anderer Weise als
uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktiondre gegen Barzahlung zu einem
Preis zu veraulern, der den Bérsenpreis von Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Veraulerung nicht wesentlich unterschreitet.

Die Méglichkeit einer VerduRerung in anderer Form als lber die Bérse oder durch ein
Angebot an alle Aktiondre liegt im Interesse der Gesellschaft und der Aktionére, da
durch die VerdufRerung von Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger zusétzliche
in- und auslandische Aktiondre gewonnen werden konnen. Die Gesellschaft wird
darUber hinaus in die Lage versetzt, ihr Eigenkapital den jeweiligen geschaftlichen
Erfordernissen anzupassen und schnell und flexibel auf glnstige Borsensituationen
reagieren zu kodnnen. Die Vermdgens- wie auch die Stimmrechisinteressen der
Aktiondre werden gewahrt. Den Aktiondren entsteht angesichts dieses geringen
Volumens kein Nachteil, da die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére
verduferten Aktien nur zu einem Preis verdufert werden dirfen, der dem Bdrsenkurs
zum Zeitpunkt der Veraulerung nicht wesentlich unterschreitet. Die Aktionédre kénnen

Seite 8 von 15



daher eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote erforderliche Anzahl von Aktien zu
annahernd gleichen Konditionen Uber die Borse erwerben.

Diese Erméachtigung gilt mit der MafRlgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals
nicht Uberschreiten werden, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Bei der Berechnung der 10 %-Grenze ist
auBerdem der anteilige Betrag am Grundkapital abzusetzen, der auf Aktien entfillt, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung durch Kapitalerhbhungen unter
Bezugsrechtsausschluss ausgegeben werden. Dabei dirfen die Aktien nur zu einem
Preis veraullert werden, der den maRgeblichen Boérsenkurs nicht wesentlich
unterschreitet. Der Vorstand wird sich dabei bemilhen — unter Berlicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten —, einen eventuellen Abschiag auf den Bérsenkurs so
niedrig wie mdéglich zu bemessen. Er wird von der auf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
gestitzten Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei der VerduRerung eigener
Aktien nur in der Weise Gebrauch machen, dass — unter Einbeziehung bereits
bestehender Erméachtigungen zur Ausgabe von Aktien unter Bezugsrechtsauschluss —
die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze von insgesamt héchstens 10 %
des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Giberschritten wird.

Der Vorstand soll ferner berechtigt sein, bei VerduRerung der erworbenen, eigenen
Aktien im Rahmen eines Verkaufsangebots an die Aktiondre der Gesellschaft das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir Spitzenbetrige
auszuschliefen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ist erforderlich,
um eine Abgabe erworbener eigener Aktien im Wege eines Verkaufsangebots an die
Aktionére technisch durchfiihrbar zu machen. Die als freie Spitze vom Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der
Bdrse oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet.

Im Ubrigen wird der Vorstand in der auf die Ausnutzung der Erméchtigung folgenden
Hauptversammlung liber die Einzelheiten seines Vorgehens berichten.

2. Bericht des Vorstands der PEARL GOLD AG gemdaR §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186
Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6 (iber die Ermichtigung zum
Bezugsrechtsausschluss bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals

Der Vorstand erstattet gemall §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AkiG Uber die
Grinde fur den Ausschluss des Bezugsrechts bei der Ausnutzung des genehmigten
Kapitals diesen Bericht, der Bestandteil der Einladung der Hauptversammiung ist und
vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammilung in den
Geschiftsrdumen der Gesellschaft ausliegt und auf Verlangen jedem Aktionér kostenfrei
Ubersandt wird.

a) Genehmigtes Kapital und damit verbundene Vorteile fiir die Gesellschaft

Unter Tagesordnungspunkt 6 soll ein genehmigtes Kapital | 2011 in Héhe von EUR
10.000.000,00 im Wege der Satzungsénderung geschaffen werden, das bis zum 1. Juni
2016 befristet sein soll. Damit wird die gesetzliche Grenze von 50% des Grundkapitals
erreicht.

Die Zulassigkeit eines genehmigten Kapitals ist in §§ 202 ff. AktG geregelt und auf funf

Jahre begrenzt. Die Schaffung eines genehmigten Kapitals ist heutzutage géngige
Praxis. Sie soll insbesondere die Flexibilitit von Vorstand und Aufsichtsrat zur
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Durchfilhrung zweckmaliger Kapitalmalnahmen erhdhen, indem sie die
Beschlussfassung (ber und die Durchfiihrung derartiger Kapitalmanahmen unabhéngig
von dem Stattfinden einer Hauptversammlung ermdglicht. Neben der erhéhten (auch
zeitlichen) Flexibilitdt bietet diese Ldsung insbesondere auch den Vorteil, dass bei
zweckmaligen Kapitalmaflnahmen keine zeit- und kostenintensive Hauptversammlung
durchgefiihrt werden muss.

Mit dem genehmigten Kapital kann die Eigenkapitalbasis des Unternehmens daher im
Interesse der Gesellschaft und der Aktionare flexibel und kostensparend erhéht werden,
um auf diese Weise Finanzmittel bereitzustellen. Diese finanziellen Mittel werden in
erheblichem Mafle bendtigt, um den Geschéfisbetrieb der Gesellschaft
aufrechtzuerhalten und das Geschéftsvolumen der Gesellschaft gegebenenfalls
auszuweiten.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen weiterhin vor, den Vorstand zu ermachtigen, im
Rahmen des genehmigten Kapitals mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten
Fallen das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre gemant § 203 Abs. 1 AkIG i.V.m. §
186 Abs. 3 Satz 1 AktG ausschlielRen zu kénnen. Auf diese Weise kann die Gesellschaft
im eigenen Interesse und im Interesse der Aktionare in die Lage versetzt werden, in
diesen Féllen und sofern erforderlich, sich bietende Chancen zur Durchfiihrung
zweckmaliger Kapitalerhdhungen schnell und effizient zu nutzen. Vor diesem
Hintergrund flhrt der Vorstand zu den genannten Féllen, in denen er ermachtigt werden
soll, mit Zustimmung des Aufsichtsrats einen Bezugsrechisausschluss zu beschlieften,
im Einzelnen Folgendes aus:

b) Ausschluss des Bezugsrechts

Das Bezugsrecht kann, wie in § 4.3 lit. a) der vorgeschlagenen Satzung vorgesehen, flr
Spitzenbetridge ausgeschlossen werden, um einen runden Emissionsbetrag und ein
glattes Bezugsverhaltnis zu erreichen. Die hierbei als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder
in sonstiger Weise bestmdéglich fir die Gesellschaft verwertet. Ein hierdurch moglicher
Verwésserungseffekt fur die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare ist durch die
Beschrankung auf Spitzenbetrige gering.

Mit der in § 4.3 lit. b) der vorgeschlagenen Satzung vorgesehenen Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss zu Gunsten von Inhabern von 2zu begebenden
Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten soll diesen - sofern erforderlich - die Teilnahme an einer
Kapitalerhéhung in der Weise ermdéglicht werden, wie sie ihnen auf Grund ihrer Options-
und Wandelrechte zustehen wirde. Eine Anpassung von Options- und Wandelpreisen
zum Schutz vor Verwasserung bei einer Kapitalerhdhung innerhalb der Options- und
Wandelfrist ware dann entbehrlich.

Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemal § 4.3 lit. ¢) der vorgeschlagenen
Satzung soll der Gesellschaft die Maoglichkeit bieten, Aktien an Arbeitnehmer
auszugeben. Diese Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll es der Gesellschaft
ermoglichen, durch die Ausgabe von Aktien in geeigneten Fallen Mitarbeitern des
Unternehmens eine zusétzliche Form der leistungsorientierten Vergitung zu gewéhren
und sie so starker an das Unternehmen zu binden bzw. qualifizierte neue Mitarbeiter fiir
das Unternehmen zu gewinnen. Ein fir die Gesellschaft und ihre Aktiondre damit
verbundener positiver Effekt ist die Schonung der Liquiditatslage der Gesellschaft.
Sofern der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichisrats von der in § 4.3 lit. c) der
vorgeschlagenen Satzung der Gesellschaft enthaltenen Ermachtigung Gebrauch macht,
wird er den Ausgabebetrag ebenfalls unter Beachtung der in § 255 Abs. 2 Satz 1 AktG
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niedergelegten Malstébe festsetzen, wobei jedoch je nach den Gegebenheiten des
Einzelfalls ein moderat héherer Abschlag vom Wert der Aktie der Gesellschaft méglich
sein kann, um die angestrebten Ziele (Motivations- und Bindungswirkung) zu erreichen.
Das Volumen der auf diese Weise auszugebenden Aktien ist auf 10 % des
Grundkapitals begrenzt, so dass dem Schutzbedirfnis der Aktiondre vor einer
Verwasserung ihres Anteilsrechts Rechnung getragen wird.

Die Erméachtigung gemaR § 4.3 lit. d) der Satzung in der beabsichtigten Neufassung, das
Bezugsrecht auszuschlieen, um die neuen Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zum
Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen auszugeben, soll den
Vorstand in die Lage versetzen, eigene Aktien der Geselischaft zur Verfiigung zu haben,
um in geeigneten Einzelfdllen Unternehmen (Objekigesellschaften) oder Beteiligungen
an Unternehmen aus Branchen oder Geschéftsfeldern, in denen die Gesellschaft tétig
ist, gegen Uberlassung wvon Aktien der Gesellschaft erwerben zu kdénnen.
Unternehmenserweiterungen, die durch einen Unternehmens- oder Beteiligungserwerb
erfolgen, erfordern in der Regel schnelle Entscheidungen. Haufig verlangen die Inhaber
geeigneter Zielobjekte als Gegenleistung fir eine VerduBerung ihrer Anteile die
Verschaffung von stimmberechtigten Aktien der erwerbenden Gesellschaft. Um solche
Zielobjekte erwerben zu kdnnen, muss die Gesellschaft in der Lage sein, eigene Aktien
als Gegenleistung anbieten zu kénnen. Durch die vorgesehene Erméachtigung kann der
Vorstand auf dem nationalen oder internationalen Markt rasch und flexibel auf
vorteilhafte Angebote oder sich ansonsten bietende Gelegenheiten reagieren und
Moglichkeiten zu Unternehmenserweiterung durch den Erwerb von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen gegen Ausgabe von Aktien im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionére ausnutzen. Die liguiden Mittel der Gesellschaft werden geschont und
der Umfang einer moglichen Kaufpreisfinanzierung verringert. Ein solcher
Bezugsrechtsausschluss fiihrt zwar zu einer Verwasserung der Aktienbestdnde der
Aktiondre durch eine Verringerung ihrer relativen Beteiligungsquote und ihres relativen
Stimmrechtsanteils. Die Einrdumung eines Bezugsrechts fir die Aktiondre wirde jedoch
die Moglichkeit der Nutzung der Vorteile (schneller, flexibler und kostenglinstiger
Erwerb) ausschilieRen, die sich beim Erwerb geeigneter Zielobjekte gegen Gewiéhrung
von Aktien der Gesellschaft ergeben. Gegenwirtig bestehen noch keine konkreten
Erwerbsabsichten, fliir die von der Erméchtigung zur Kapitalerhdhung durch das
Genehmigte Kapital Gebrauch gemacht werden soll. Der Vorstand wird jeweils sorgféltig
prifen, ob er von der Erméchtigung durch das Genehmigte Kapital im Falle einer
konkreten Erwerbsabsicht eines geeigneten Zielobjektes Gebrauch machen soll. Er wird
dies nur tun, wenn der Erwerb des Zielobjektes im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft liegt.

Die Anzahl der neuen Aktien bestimmt sich im Falle einer Ausnutzung des genehmigten
Kapitals gemaf § 4.3 lit d) der zu beschlieRenden Satzung der Gesellschaft nach dem
Verhéltnis des Wertes der Sacheinlage zu dem Woert der Aktien der Gesellschaft im
Zeitpunkt des Abschlusses des Einbringungsvertrages. Dabei werden der Bewertung
sowohl der Sacheinlage als auch der Bewertung der Aktien der Gesellschaft anerkannte
Bewertungsgrundsatze zu Grunde gelegt, wobei fiir den Wert der Aktien in besonderem
MalRe - aber nicht ausschlieBlich - der Bdrsenkurs berlicksichtigt wird. Der
aktienrechtliche Ausgabebetrag der Aktien wird nach steuerlichen oder anderen
Erwégungen zwischen dem geringsten Ausgabebetrag geméaR § 9 Abs. 1 AktG und dem
Verkehrswert liegen. Eine vermdgensmanige Verwasserung der Anteile der bisherigen
Aktionére tritt allein durch die getroffene Wahl des Ausgabebetrags nicht ein, da fiir eine
vermogensmanige Verwasserung allein die Anzahl der ausgegebenen Aktien einerseits
und der Gesamtwert der Gesellschaft vor und nach der Akquisition andererseits
mafgeblich sind. Darlber hinaus wird der Ausgabebetrag stets unter Beachtung der in §
255 Abs. 2 Satz 1 AktG niedergelegten Mafdstabe festgesetzt. Auch auf diesem Wege
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wird eine vermdgensmalige Verwésserung der nicht an der Kapitalerhéhung
teilnehmenden Aktionare in dem aktienrechtlich vorgegebenen Rahmen vermieden.

Die in § 4.3 lit. e) der zu beschlieRenden Satzung der Gesellschaft enthaltene
Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss (KapitalerhGhung gegen Bareinlagen zur
Erschliefung neuer Kapitalméarkte durch Platzierung von Aktien der Gesellschaft,
insbesondere auch im Ausland} soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, kurzfristig in-
und/oder ausléndische Kapitalmarkte zu erschlieRen, sofern dies aus
unternehmerischen Griinden (insbesondere zur Expansion und zur Sicherung sowie
Verbesserung der Wetthewerbsposition) sinnvoll erscheint und im Interesse der
Gesellschaft liegt. Auch in diesem Falle wird der Ausgabebetrag unter Beachtung der in
§ 255 Abs. 2 Satz 1 AkiG niedergelegten Mafstibe festgesetzt und so eine
vermdgensmaBige Verwisserung der nicht an der Kapitalerhohung teilnehmenden
Aktionédre in dem gesetziich gebotenen Rahmen vermieden. Die ErschlieBung neuer
Kapitalmarkte, insbesondere auch im Ausland, sollte nicht zuletzt vor dem Hintergrund
einer moglicherweise sich Uber die Grenzen hinaus ausweitenden Geschéftsaktivitat der
Gesellschaft in besonderem Male in deren Interesse liegen.

Die in der Satzung der Gesellschaft enthaltene Erméchtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre im Falle der Durchfiihrung einer Kapitalerhbhung gegen
Bareinlagen um insgesamt bis zu 10 von Hundert des Grundkapitals der Geselischaft,
wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenkurs nicht wesentlich
unterschreitet (§ 4.3 lit. f) der zu beschlieRenden Satzung), kann erforderlich oder
zweckmallig sein, um weitere Gesellschafter im Interesse der Gesellschaft an der
Gesellschaft im Wege einer Barkapitalerhhung zu beteiligen. Auch in diesen Féllen ist
die Ermé&chtigung zum Bezugsrechtsausschluss zweckméafRig und daher sachlich
gerechtfertigt.  Darliber hinaus ist diese Erméchtigung zum teilweisen
Bezugsrechtsausschluss auch bereits im § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehen und
damit sachlich gerechtfertigt.

Bei allen aufgefiihrten Féllen, in denen der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
zum Bezugsrechtsausschluss ermachtigt ist, wird er im Einzelfall stets sorgféltig prifen,
ob sich unter Abwigung der Interessen der Aktiondre andere mildere Alternativen,
insbesondere andere Finanzierungsmittel, im konkreten Fall anbieten, die ebenso
geeignet sind, den im Interesse der Gesellschaft verfolgten Zweck zu erreichen. Hierbei
werden selbstverstandlich die Vorgaben des § 255 Abs. 2 Satz 1 AktG durch Vorstand
und Aufsichtsrat berlicksichtigt.

Soweit das von Vorstand und Aufsichtsrat vorgeschlagene genehmigte Kapital nicht fiir
die vorstehend beschriebenen Zwecke benotigt wird, steht es fir die Durchfiihrung von
Barkapitalerhéhungen unter Beachtung des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionére
zur Verfligung.

Der Vorstand geht davon aus, dass der Aufsichtsrat nur unter den genannten Pramissen
seine nach dem Gesetz erforderliche Genehmigung zur Ausnutzung des genehmigten
Kapitals erteilt.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung jeweiis Bericht Uiber eine Ausnutzung dieser
Ermachtigung erstatten.

Der Bericht des Vorstands liegt vom Tag der Einberufung an in den Geschéaftsrdumen
der Gesellschaft zur Einsichtnahme der Aktiondre aus. Auf Verlangen wird dieser Bericht
jedem Aktiondr unverziglich und kostenlos Ubersandt. Dieser Bericht des Vorstands
wird auch in der Hauptversammiung zur Einsicht ausliegen.
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2, Verfugbarkeit von Unterlagen

Die Unterlagen zu den Tagesordnungspunkten 1, 5 und 6 liegen vom Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung in den Geschéftsrdumen am Sitz der Gesellschaft
c/o Buse Heberer Fromm Rechtsanwilte Steuerberater PartG, Neue Mainzer Strasse
28, 60311 Frankfurt am Main zur Einsichtnahme der Aktiondre aus.

Auf Anfrage wird jedem Aktionér von der Gesellschaft unverziglich und kostenlos eine
Abschrift dieser Unterlagen zugesandt. Diese Unterlagen werden auch in der
Hauptversammlung ausliegen.

Die Kontaktadresse lautet hierfiir wie folgt:

PEARL GOLD AG

c/o Buse Heberer Fromm Rechtsanwilte Steuerberater PartG
Investor Relations — oHV 2011

Neue Mainzer Stralie 28

60311 Frankfurt am Main

Fax: +49 (0)69 971097 200

E-Mail: info@pearlgoldag.com

lll. Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts

Teilnahmeberechtigung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind
diejenigen Aktionére berechtigt, die sich unter Nachweis ihres Aktienbesitzes bis spatestens
zum Ablauf des 09.06.2011 bei der Gesellschaft oder einer in der Einladung bezeichneten
Stelle in Textform in deutscher oder in englischer Sprache angemeldet haben. Der
Aktienbesitz ist durch eine Bestatigung des depotfilhrenden Instituts nachzuweisen, die sich
auf den Beginn des 26.05.2011, 00:00 Uhr zu beziehen hat.

Die Anmeldung erfolgt in der Weise, dass der Aktiondr das ihm U(ber das depotflihrende
Institut zugesandte Formular zur Eintrittskartenbestellung ausfiillt und an das depotfiihrende
Institut zurlickschickt. Das depotfihrende Institut wird dann diese Anmeldung bei der
Gesellschaft unter folgender Anschrift einreichen:

PEARL GOLD AG

c/o UBJ. GmbH

Haus der Wirtschaft
Kapstadtring 10

22297 Hamburg

Fax: +49 (0)40 6378-5423
E-Mail: hv@ubj.de

Im Verhélinis zur Gesellschaft gilt fir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die
Ausibung des Stimmrechts als Aktionar nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht
hat. Die Berechtigung zur Teilnahme und der Umfang des Stimmrechts bemessen sich
ausschlieBlich nach dem Anteilsbesitz des Aktiondrs am Nachweisstichtag. Mit dem
Nachweisstichtag ist zwar keine Sperre fir die Veraullerung oder den Erwerb von Aktien
verbunden, eine VerduBerung oder ein Erwerb von Aktien nach dem Nachweisstichtag
haben jedoch keine Auswirkungen mehr auf die Berechtigung zur Teilnahme und den
Umfang des Stimmrechts. Nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises des
Anteilsbesitzes erhalten die teilnahmeberechtigten Aktiondre Eintrittskarten, auf denen die
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Zahl der dem Inhaber zustehenden Stimmen verzeichnet ist. Um den rechtzeitigen Erhalt der
Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktionare, friihzeitig fiir die Anmeldung und die
Ubersendung des Nachweises ihres Anteilsbesitzes an die Gesellschaft Sorge zu tragen.

Stimmrechtsvertretung

Aktionare kénnen ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung durch einen Bevollméchtigten, z.
B. die depotfihrende Bank, eine Aktionarsvereinigung oder eine Person ihrer Wahl, aus(iben
lassen. Bevollméchtigt der Aktiondr mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine
oder mehrere von diesen zuriickweisen. Auch im Fall einer Stimmrechtsvertretung sind eine
fristgerechte Anmeldung und ein Nachweis des Anteilsbesitzes nach den vorstehenden
Bestimmungen erforderlich.

Gemal § 23 Abs. 3 der Satzung wird flir die Erteilung, den Widerruf und den Nachweis der
Bevollmachtigung gegeniber der Gesellschaft die Textform (§126 b BGB) festgelegt.

Fir die Ubermittiung des Nachweises iiber die Bestellung eines Bevollméchtigten bietet die
Gesellschaft an, dass die Aktiondre den Nachweis bis zum Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung an folgende Adresse Ubermitteln:

PEARL GOLD AG

¢/o Buse Heberer Fromm Rechtsanwalte Steuerberater PartG
Investor Relations — oHY 2011

Neue Mainzer Stralie 28

60311 Frankfurt am Main

Fax: +49 (0)69 971097 200

E-Mail: info@pearlgoldag.com

Bei der Bevollméachtigung von Kreditinstituten nach § 135 Abs. 10, § 125 Abs. 5 AkiG, den
Kreditinstituten gleichgestellten Instituten oder Unternehmen, Aktiondrsvereinigungen oder
Personen, fir die nach § 135 Abs. 8 AktG die Regelungen des § 135 Abs. 1 bis 7 AktG
sinngemal gelten, sind in der Regel Besonderheiten zu beachten, die bei dem jeweils zu
Bevoliméchtigenden zu erfragen sind. Bitte stimmen Sie sich daher, wenn Sie ein
Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder ein anderes der in § 135 AktG gleichgestellten
Institute, Unternehmen oder Personen bevollmachtigen wollen, Gber die Form der Vollimacht
ab.

Wir bieten unseren Aktiondren als besonderen Service an, den von der Gesellschaft
benannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversammiung
zu bevollmachtigen. Dem Stimmrechtsvertreter missen dazu Volimacht sowie ausdrlickliche
und eindeutige Weisungen fir die Ausilbung des Stimmrechts zu jedem relevanten
Tagesordnungspunkt erteilt werden. Der Stimmrechtsverireter ist verpflichtet,
weisungsgemal abzustimmen; er kann die Stimmrechte nicht nach eigenem Ermessen
ausliben. Soweit eine ausdrickliche und eindeutige Weisung fehlt, wird sich der
Stimmrechtsvertreter fiir den jeweiligen Abstimmungsgegenstand der Stimme enthalten.
Diese Vollmachten und Weisungen sind zusammen mit der Eintrittskarte zur
Hauptversammlung bis spatestens 14. Juni (24:00 Uhr) - Eingangsdatum bei der
Gesellschaft - an die folgende Anschrift zu senden:
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PEARL GOLD AG

¢/o Buse Heberer Fromm Rechisanwilte Steuerberater PartG
Investor Relations — oHY 2011

Neue Mainzer Straflte 28

60311 Frankfurt am Main

Fax: +49 (0)69 971097 200

E-Mail; info@pearlgoldag.com

Sollte der Aktionar oder eine von ihm bevoliméchtigte Person an der Hauptversammiung
personlich teilnehmen, wird eine zuvor erteilte Vollmacht an die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter nebst Weisungen gegenstandslos.

Antriage und Wahlvorschlége von Aktiondren zu Punkten der Tagesordnung

Anfragen und eventuelle Antrdge von Aktiondren gegen einen Vorschlag der Verwaltung zu
einem bestimmten Tagesordnungspunkt gemaR § 126 Abs. 1 AkiG und etwaiger
Wabhlvorschlage gemaf § 127 AktG sind ausschlieBlich zu richten an:

PEARL GOLD AG

¢/o Buse Heberer Fromm Rechtsanwélte Steuerberater PartG
Investor Relations —oHV 2011

Neue Mainzer Stralle 28

60311 Frankfurt am Main

Fax: +49 (0)69 971097 200

E-Mail: info@pearlgoldag.com

Mitteilungspflichtige, unter dieser Adresse eingegangene Gegenantrige werden auf der
Website der Gesellschaft unter www.pearlgoldag.com zuganglich gemacht.

Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten
Internetadresse verdffentlicht.

Frankfurt am Main, im Mai 2011
PEARL GOLD AG

Der Vorstand
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