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PEARL GOLD AG, Frankfurt am Main
Bilanz zum 31. Dezember 2024

AKTIVA PASSIVA
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
A. Anlagevermogen
I. Gezeichnetes Kapital 25.000.000,00 25.000.000,00
Finanzanlagen 1,00 1,00
Il. Kapitalriicklage 178.307.680,00 178.307.680,00
1,00 1,00
lll. Verlustvortrag -190.359.058,86 -189.820.035,73
B. Umlaufvermégen
IV. Jahresfehlbetrag -4.220.175,91 -539.023,13
I. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde
8.728.445,23 12.948.621,14
. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4.789.200,00 8.691.900,00 B. Riickstellungen
. Sonstige Vermbégensgegenstande 459.074,25 259.720,29
Sonstige Ruckstellungen 430.000,00 255.500,00
5.248.274,25 8.951.620,29
C. Verbindlichkeiten
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 4.012.098,23 4.340.242,08
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 101.928,25 87.742,23
9.260.373,48 13.291.863,37

9.260.373,48

13.291.863,37




PEARL GOLD AG, Frankfurt am Main
Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Betriebsergebnis (EBIT)

Ergebnis nach Steuern

Jahresfehlbetrag

2024 2023

EUR EUR
257.325,09 2.809,00
4.721.378,39 567.949,27
243.877,39 26.117,14
-4.220.175,91 -539.023,13
-4.220.175,91 -539.023,13
-4.220.175,91 -539.023,13
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Anhang zum Abschluss per 31.12.2024

PEARL GOLD AG, Frankfurt am Main

Beim Handelsregister Frankfurt am Main
gefiihrt unter
HRB: 84285

Allgemeine Angaben zum Abschluss

Der Abschluss wurde unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfithrung (Going Concern) aufgestellt. Die bisher
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden beibehalten. Werterhellende Tatbestidnde bis zur
Aufstellung des Abschlusses wurden beriicksichtigt.

Der Abschluss der PEARL GOLD AG (nachfolgend die ,,Gesellschaft“) wurde auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Ergénzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden
konnen, sind insgesamt im Anhang aufgefiihrt.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewéhit.

Die Gesellschaft gilt gemal § 267 Abs. 3 in Verbindung mit § 264d HGB als grofle Kapitalgesellschaft, da ihre
Aktien an einem regulierten Markt i.S.d. Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt werden.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Bilanzierung und Bewertung der einzelnen Positionen erfolgt auf Basis der allgemeinen Bestimmungen gemé
§§ 246 bis 256a HGB sowie der speziellen Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften gemil3 §§ 264 bis 288 HGB.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniiber dem Vorjahr unveriandert.

Die Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Sollte
sich bei der Uberpriifung der Werthaltigkeit ein niedrigerer beizulegender Wert ergeben, wird dieser angesetzt,
wenn er voraussichtlich von Dauer ist. Bei Wegfall der Griinde fiir die Abschreibungen erfolgen Zuschreibungen
bis hochstens zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstinde werden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken
bewertet und ebenso wie die Guthaben bei Kreditinstituten mit dem Nennwert angesetzt.

Das Kapital der Gesellschaft ist in EURO ausgedriickt und der Jahresabschluss in dieser Wahrung aufgestellt.

Transaktionen in Fremdwihrungen werden zu Tageskursen in EURO umgerechnet. Bei solcher Umrechnung
entstechende Wechselkursergebnisse werden als Aufwand oder Ertrag des Geschéftsjahres gebucht.

Fiir Zwecke der Bilanzierung werden Aktiv- und Passivwerte in Fremdwihrung gemifl § 256a HGB zum
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Dabei entstehende Umrechnungsverluste werden als
Aufwand des Geschiftsjahres behandelt, wihrend Umrechnungsgewinne unberiicksichtigt bleiben.

Die Riickstellungen werden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei werden alle
erkennbaren Risiken berticksichtigt. Die Riickstellungsbildung erfolgt gemdf § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB in Hohe
des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags unter Beriicksichtigung
erwarteter kiinftiger Preis- und Kostenénderungen.
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Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Angaben und Erliuterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Die Entwicklung des Anlagevermogens nach § 268 Abs. 2 HGB ist im Anlagenspiegel als Anlage zum Anhang
dargestellt.

Der Wert der Beteiligung an der FABOULA GOLD S.A. (vormals Wassoul’Or S.A.) wurde bereits zum
Abschlussstichtag 31.12.2013 auf EUR 1,00 abgeschrieben. Die Beurteilung, ob fiir die Beteiligung eine
auBBerplanméfige Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert erforderlich ist, basierte auf einer
Barwertbetrachtung der zu erwartenden Dividenden. Voraussetzung fiir eine Wertautholung der Beteiligung ist
neben der bereits erfolgten Ausstattung der Minengesellschaft mit neuem Kapital und der im Lagebericht
dargestellten Wiederaufnahme des Betriebs der Minengesellschaft jedoch eine nachhaltige, ausreichende sowie
wirtschaftliche Forderung von Gold. Diese letztgenannte Voraussetzung war bis zur Unterzeichnung des
vorliegenden Jahresabschlusses nicht vollstandig gesichert, so dass keine Wertaufholung vorgenommen wurde.

Die Forderungen gegen Unternechmen mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht beinhalten einen
Sachleistungsanspruch gegeniiber der FABOULA GOLD S.A., welcher auf die physische Lieferung von Gold
gerichtet ist. Der Anspruch wurde im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung im Mérz 2012 in die Gesellschaft
eingebracht. Gemdll der Vereinbarung vom 15.02.2022 kann die FABOULA GOLD S.A. ersatzweise den
Tagespreis fiir das zu liefernde Gold zahlen. Im Falle von Verzdgerungen entstehen Verzugszinsen und es kann
auch ein Schiedsverfahren eingeleitet werden.

Zum 31.12.2024 wurde eine weitere Abwertung fiir einen Teil der Goldlieferrechte vorgenommen. Hintergrund
ist die beschlossene Sachkapitalerhohung bei der Faboula, die mittels dieser Rechte durchgefiihrt werden soll. Die
mangelnde Werthaltigkeit der Beteiligung an der Faboula aufgrund der unsicheren wirtschaftlichen Lage
ebendieser spiegelt sich in der Abwertung der entsprechenden Goldlieferechte zum Bilanzstichtag wieder.

Eine Wertaufholung fiir die iibrigen Goldlieferrechte wurde aus Vorsichtsgriinden verzichtet. Daher hat die Pearl
Gold AG aus Vorsichtgriinden ihre Forderungen gegen die FABOULA GOLD S.A. von bisher 28.973 Feinunzen
Gold teilweise in Bezug auf die fiir die Kapitalerhhung zu verwendenen Lieferrechte in Héhe von 13.009
Feinunzen Gold zum Abschlussstichtag 31.12.2024 abgeschrieben. Die Bewertung der iibrigen Goldlieferrechte
mit EUR 300,00 pro Feinunze Gold wurde beibehalten und orientiert sich damit an der Bewertung der letzten zehn
Jahre. Somit betrdgt der Bilanzansatz zum 31.12.2024 EUR 4.789.200,00 (31.12.2023: EUR 8.691.900,00).

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit groer einem Jahr betrdgt EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00). Die
gesamten Forderungen bestehen ausschlielich gegen die FABOULA GOLD S.A. Derzeit ist die FABOULA
GOLD S.A. nicht in der Lage, die vereinbarten quartalsweisen Goldlieferungen zu leisten. Daher muss davon
ausgegangen werden, dass die Restlaufzeit der Forderungen mehr als ein Jahr betrdgt. Nach der vorliegenden
Planung der FABOULA GOLD S.A. ist die Wiederaufnahme von Goldlieferungen an die Gesellschaft ab dem
Geschiftsjahr 2026 geplant.

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden in Hohe von EUR 459.074,25 (31.12.2023: EUR 259.720,29) weist
die Gesellschaft zum Abschlussstichtag Betrdge fiir noch nicht vereinnahmte Erstattungen aus Steuern iiber
EUR 350.793,38 (31.12.2023: EUR 259.720,29) sowie EUR 108.280,87 (31.12.2023: EUR 0,00) fiir noch nicht
gutgeschriebene Zinsen aus Festgeldanlagen aus. Die sonstigen Vermogensgegentinde haben simtlich wie im
Vorjahr eine Laufzeit von unter einem Jahr.

Die Gesellschaft weist zum 31.12.2024 Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von EUR 4.012.098,23 aus
(31.12.2023: EUR 4.340.242,08).

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden verzinst. Davon sind TEUR 1.444 bis zu dem 20.06.2025 und
TEUR 963 bis zu dem 13.11.2025 festverzinzlich angelegt.

Latente Steuern ergében sich ausschlieBlich aus steuerlichen Verlustvortrigen der Gesellschaft. Bei der Ermittlung
der latenten Steuern wird ein Steuersatz von 31,93 % zugrunde gelegt. Die sich ergebenden aktiven latenten
Steuern werden aufgrund des Ansatzwahlrechts nach § 274 Abs. 1 S.2 HGB nicht in der Bilanz zum
31. Dezember 2024 angesetzt.
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Die sonstigen Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Bezeichnung 31.12.2023 Zufithrung Inanspruch- Auflésung Umglied- 31.12.2024
nahme erung

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Abschluss u. Priifung 79.000,00 102.750,00 79.000,00 0,00 0,00  102.750,00
Kosten Hauptversammlung 100.000,00 74.078,00 33.328,00 0,00 0,00 140.750,00
Rechts- und Beratungskosten 75.500,00 125.000,00 75.500,00 0,00 0,00 125.000,00
Vorstandsvergutung 2024 0,00 55.500,00 0,00 0,00 0,00 55.500,00
Ausstehende Lieferantenrechnungen 0,00 5.000,00 0,00 0,00 0,00 5.000,00
Aufbewahrungspflicht 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00
255.500,00 362.328,00 187.828,00 0,00 0,00  430.000,00

Den Riickstellungen fiir Abschlusserstellung und -priifung wurden im Geschaftsjahr TEUR 103 zugefiihrt.
Gleichzeitig wurden Riickstellungen fiir die Abschlusserstellung und -priifung TEUR 79 im Geschéftsjahr 2024
in Anspruch genommen. Den Riickstellungen fiir die Aufwendungen der nichsten durchzufiihrenden
Hauptversammlung wurden TEUR 74 zugefiihrt. Fiir ausstehende Rechnungen im Rahmen der Rechts- und
Beratungskosten wurden den sonstigen Riickstellungen TEUR 125 zugefiihrt und TEUR 76 im Geschéftsjahr 2024
in Anspruch genommen. Die Vergiitung des Vorstands Herrn Hubler fiir das Geschéftsjahr 2024 wurde bis zum
31.12.2024 noch nicht ausgezahlt und daher in voller Hohe (TEUR 56) den sonstigen Riickstellugen zugefiihrt.

Die Verbindlichkeiten belaufen sich zum Bilanzstichtag per 31.12.2024 auf EUR 101.928,25
(31.12.2023: EUR 87.742,23) und haben - wie bereits zum 31.12.2023 - ausnahmslos eine Restlaufzeit von unter
einem Jahr. Die Gesellschaft hat fiir die Verbindlichkeiten, die ausnahmslos Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen betreffen, keine Sicherheiten gestellt.

Angaben iiber den Bestand, den Erwerb und die Veriuflerung eigener Aktien

Zum 31.12.2024 waren keine eigenen Aktien im Bestand.

Angaben iiber die Gattung der Aktien
Das Grundkapital von EUR 25.000.000,00 ist eingeteilt in:
25.000.000 Stiick Stammaktien zum Nennwert von je EUR 1,00, entspricht EUR 25.000.000,00.

Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Angaben zum Gewinnvortrag / Verlustvortrag

In Fortfithrung des Jahresergebnisses erfolgt die nachfolgende Darstellung:

Posten der Ergebnisverwendung Betrage in EUR
Jahresfehlbetrag -4.220.175,91
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -190.359.058,86
= Bilanzverlust -194.579.234,77

Entwicklung der Kapitalriicklagen

Im Geschéftsjahr 2024 ergaben sich keine Verdnderungen.



Seite - 4 -

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertriige

Die Sonstigen betrieblichen Ertrige belaufen sich im Geschiftsjahr 2024 auf EUR 257.325,09
(Vorjahr: EUR 2.809,00). Sie betreffen im  Geschéftsjahr 2024  ausschlieBlich  Ertrdge  aus
Wahrungsumrechnungen (Vorjahr: EUR 0).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von EUR 4.721.378,39 (Vorjahr: EUR 567.949,27) setzten
sich im Geschiftsjahr 2024 wie folgt zusammen:

TEUR
Einzelwertberichtigungen auf Forderungen 3.903
Rechts- und Beratungskosten 317
Bufigeld BaFin 308
Abschluss- und Prifungskosten 100
Vergutung Vorstand 56
Gebiihren/Kosten Wertpapierhandel 24
Sonstige Fremdleistungen 13

4.721

Die Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus Goldlieferrechten in Hoéhe von TEUR 3.903 sowie das
BufBigeld an das Bundesamt fiir Finanzen in Hohe von TEUR 308 stellen aulergewohnliche Aufwendungen dar.
Im Vorjahr waren Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen in Héhe von EUR 150.666,18 enthalten.

Erliuterung der periodenfremden Aufwendungen

Periodenfremde Aufwendungen sind im Geschéftsjahr 2024 - wie im Vorjahr - nicht angefallen.

Sonstige Angaben
Durchschnittliche Zahl der wiihrend des Geschiftsjahrs beschéiftigten Arbeitnehmer
Im Geschéftsjahr 2024 waren keine Mitarbeiter beschiftigt.

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats:

Seit dem 20. November 2023 ist Herr Gregor Hubler, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, alleiniges Mitglied
des Vorstandes. Herr Gregor Hubler bezog im Geschiftsjahr 2024 eine Vergiitung in Hohe von EUR 55.500,00.
Herr Hubler ist zudem Mitglied des Verwaltungsrates der Faboula Gold S.A., Bamako/Mali.

Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschiftsjahr 2024 folgende Personen an:

1.) Gregor Hubler, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate (Vorsitzender des Aufsichtsrates), bis zum
20. November 2023,

2.) Robert G. Faissal, Toronto, Kanada (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender bis zum 4. Juli 2024;
Vorsitzender des Aufsichtsrates seit dem 4. Juli 2024),

3.) Christian Naville, Genf, Schweiz,

4.) Louis Couriol, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate,

5.) Ifra Diakité, Bamako, Mali.

In der Hauptversammlung vom 9. Januar 2025 wurde Herr Abdellaziz Abarro, Abu Dhabi, Vereinigte Arabische
Emirate, in den Aufsichtsrat der Pearl Gold AG gewahlt. Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben im Geschéftsjahr
2024 keine Vergiitung bezogen.
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Die Aufsichtsratsmitglieder sind zudem Mitglied in den folgenden Aufsichtsrdten und anderen Kontrollgremien
des § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:

1. Robert G. Faissal:
a. Minus Global Holdings Inc., Toronto, ON/Kanada. Mitglied im Direktorium (Board of
Directors)
b. ParcelPal Logistics Inc., Vancouver, BC/Kanada. Mitglied im Direktorium (Board of
Directors)
2. Louis Couriol: Faboula Gold S.A., Bamako/Mali. Mitglied des Verwaltungsrates

Angabe von Beteiligungen an grofien Kapitalgesellschaften von mindestens S % der Stimmrechte

Gemif} § 285 Nr. 11 HGB wird iiber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname / Sitz Anteilshohe Eigenkapital Jahresiiberschuss
Wassoul’Or S.A./ nunmehr: CFA -62.556.995.748* CFA 257.540.388*
FABOULA GOLD S.A., 25,00 % (entspricht: (entspricht:
Bamako (Republik Mali) EUR -95.367.525) EUR 392.618)

*basierend auf dem vorliufigen Jahresabschluss fiir das Geschdftsjahr zum 31.12.2024; der CFA-Franc ist an
den EURO mit einem fixen Wechselkurs von CFA 655,957 je EUR gebunden)

Geschiifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen wurden im Geschéftsjahr 2024 nicht getitigt.
Honorar des Abschlusspriifers

Das Honorar des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2024 betrdgt TEUR 75 und betrifft ausschlieBlich
Abschlusspriifungsleistungen.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag betragt EUR 4.220.175,91.
Auf neue Rechnung werden EUR -194.579.234,77 vorgetragen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag per 31.12.2024 keine
sonstigen finanziellen Verpflichtungen.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 04.11.2021 erméchtigt, bis zum Ablauf des
03.11.2026 das eingetragene Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates um bis zu
EUR 12.500.000 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu
erhohen. Diese Erméichtigung wurde durch Eintragung im Handelsregister am 07.04.2022 wirksam.

Das eingetragene Grundkapital betrdgt zum Bilanzstichtag unverdndert EUR 25.000.000,00. Eine
Kapitalerhdhung wurde bis zur Erstellung dieses Jahresabschlusses nicht durchgefiihrt.
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Stimmrechtsmitteilungen gemif} § 33 WpHG

Frau Julia Boutonnet, damals Vorstand, zwischenzeitlich Abwicklerin der Gesellschaft, hat der Gesellschaft
gemilB § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am 03.02.2020 die Schwelle von 3,00 %
unterschritten hat und an diesem Tag 2,45 % (611.996 Stimmrechte) betragen hat.

Herr Romain Boutonnet hat der Gesellschaft geméB § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
am 03.02.2020 die Schwelle von 3,00 % unterschritten hat und an diesem Tag 2,44 % (610.995 Stimmrechte)
betragen hat.

KOH-I-NOOR CAPITAL LIMITED, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, hat der Gesellschaft gemal3 § 33
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am 19.03.2020 die Schwelle von 5 % tiberschritten hat und
zu diesem Tag 5,01 % (1.252.667 Stimmrechte) betragen hat.

Herr Michael Reza Pacha, Vereinigte Arabische Emirate, hat der Gesellschaft gemal3 § 33 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil am 19.03.2020 die Schwelle von 5 % tiiberschritten hat und an diesem Tag
5,01 % (1.252.667 Stimmrechte) betragen hat. Davon sind ihm 5,01 % (1.252.667 Stimmrechte) nach § 34 WpHG
zuzurechnen. Zugerechnete Stimmrechte sind iiber folgende von ihm kontrollierte Unternehmen, deren
Stimmrechtsanteil jeweils 3 % oder mehr betragen hat, gehalten worden: - KOH-I-NOOR CAPITAL LIMITED.

Herr Dr. Roland Folz, Deutschland, hat der Gesellschaft gemidBl § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimrechtsanteil am 09.06.2023 die Schwelle von 3 % {iiberschritten hat und an diesem Tag 3,12 % (780.000
Stimmrechte) betragen hat.

Herr Olivier Couriol, Vereinigte Arabische Emirate, hat der Gesellschaft nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil am 07.07.2023 23,19 % (5.797.112 Stimmrechte) betragen hat. Davon sind ihm 21,66 %
(5.415.032 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete Stimmrechte sind iiber folgende von ihm
kontrollierte Unternehmen, deren unmittelbarer oder mittelbarer Stimmrechtsanteil jeweils 3,00 % oder mehr
betragen hat, gehalten worden: - Martagon Investments Limited, Ajman/VAE; - Nemo Asset Management
Limited; - Sequoia Diversified Growth Fund Limited. Herr Olivier Couriol (382.080 Stimmrechte) kontrolliert
Martagon Investments Ltd., Ajman/VAE (2.369.482) und Nemo Asset Management Ltd. (740.000), die wiederum
Sequoia Diversified Growth Fund Ltd. (2.305.550) kontrolliert.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses sind der Gesellschaft folgende Aktieninhaber mit folgenden
Aktienbestinden zu den einzelnen Stichtagen bekannt:

31.12.2023 30.06.2024 31.12.2024
prozentualer prozentualer prozentualer
- . Anteil am . Anteil am . Anteil am
Aktiondr Anzahl der Aktien . Anzahl der Aktien N Anzahl der Aktien X
gezeichneten gezeichneten gezeichneten
Kapital Kapital Kapital
Diallo, Aliou Boubacar 5.695.550 22,78 %) 5.695.550 22,78%) 5.695.550 22,78 %
KOH-I-NOOR CAPITAL LIMITED, 1252.667 5,0 1% 1252.667 5,01% 1252.667 5,01%|
Dubai, Vereinigte Arabische Emirate
Martagon Investments Limited, 2.369.482 9,48%| 2.369.482 9,48%) 2.369.483 9,48%)

Ajaman, Vereinigte Arabische Emirate

Sequoia Diversified Growth Fund
Limited, Road Town, Tortola, 2.305.550 9,22 %) 2.305.550 9,22 %) 2.305.550 9,22 %)
Britische Jungferninseln

Dr. Folz, Roland 780.000 3,12% 780.000 3,12%) 780.000 3,12%
T;:}:‘::ei/z“et Management Ltd., Genf, 740.000 2.,96%] 740.000 2,96%] 740.000 2,96%)
Boutonnet, Julia 611996 2,45% 611996 2.,45% 611996 2,45%)
Boutonnet, Romain 610.995 2.,44% 610.995 2,44%) 610.995 2,44 %)
Sonstige 10.633.760 42,54%) 10.633.760 42,54%) 10.633.759 42,54%)

Gesamt 25.000.000 100,00%| 25.000.000 100,00%| 25.000.000 100,00 %
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Angaben iiber die Erklirung zum Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Corporate Governance Kodex wurde durch Vorstand und
Aufsichtsrat abgegeben und auf der Internetseite der Gesellschaft 6ffentlich zugénglich gemacht.

Berlin, 29.04.2025

gez. Greg ubler
Vorstand



Anlage zum Anhang

Anlagenspiegel zum 31.12.2024

Finanzanlagen

Beteiligungen ~ 140.114.750,20 0,00 0,00  140.114.750,20  140.114.749,20 0,00 0,00 140.114.749,20 1,00 1,00
140.114.750,20 0,00 0,00  140.114.750,20  140.114.749,20 0,00 0,00  140.114.749,20 1,00 1,00



PEARL GOLD AG, Frankfurt am Main
Kapitalflussrechnung fiur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

+/-

+-

+-

Periodenergebnis
Zunahme der Riickstellungen
Wertberichtigungen auf Umlaufvermoégen

Ab-/ Zunahme anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zu-/ Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsw irksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Guthaben bei Kreditinstituten

2024 2023

EUR EUR
-4.220.175,91 -539.023,13
174.500,00 124.500,00
3.902.700,00 0,00
-458.475,37 -57.600,83
14.186,02 -249.412,03
-587.265,26 -721.535,99
0,00 0,00

0,00 0,00
-587.265,26 -721.535,99
4.340.242,08 5.061.778,07
259.121,41 0,00
4.012.098,23 4.340.242,08
4.012.098,23 4.340.242,08
4.012.098,23 4.340.242,08




PEARL GOLD AG, Frankfurt am Main
Eigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2024

Stand am 1. Januar 2024
Ergebnis Vorjahr
Periodenergebnis

Saldo zum 31. Dezember 2024

Stand am 1. Januar 2023
Ergebnis Vorjahr
Periodenergebnis

Saldo zum 31. Dezember 2023

Gezeichnetes Kapitalrticklage Verlustvortrag Jahresfehlbetrag Eigenkapital
Kapital
EUR EUR EUR EUR EUR
25.000.000,00 178.307.680,00 -189.820.035,73 -539.023,13 12.948.621,14
0,00 0,00 -539.023,13 539.023,13 0,00
0,00 0,00 0,00 -4.220.175,91 -4.220.175,91
25.000.000,00 178.307.680,00 -190.359.058,86 -4.220.175,91 8.728.445,23
Gezeichnetes Kapitalricklage Verlustvortrag Jahresfehlbetrag Eigenkapital
Kapital
EUR EUR EUR EUR EUR
25.000.000,00 178.307.680,00 -193.302.889,67 3.482.853,94 13.487.644,27
0,00 0,00 3.482.853,94 -3.482.853,94 0,00
0,00 0,00 0,00 -539.023,13 -539.023,13
25.000.000,00 178.307.680,00 -189.820.035,73 -539.023,13 12.948.621,14
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A. Grundlage des Unternehmens
1. Geschéftsmodell

Die PEARL GOLD AG (nachfolgend ,Gesellschaft® genannt) ist eine deutsche
Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main. Die Gesellschaft wurde im Jahr 2009
wirtschaftlich neu gegrindet und ist seit September 2012 im General Standard der Frankfurter

Wertpapierborse notiert.

Gegenstand der Gesellschaft ist laut Satzung der direkte und indirekte Erwerb sowie die
Entwicklung von Beteiligungen und Konzessionen an auslandischen Bergbauunternehmen,
insbesondere im Bereich der Foérderung von Gold und anderen Edelmetallen, sowie die
Erbringung von Beratungs- und Projektentwicklungsleistungen auf dem Gebiet der
Entwicklung und Durchfihrung von Projekten zur Gewinnung von Gold und anderen

Edelmetallen sowie auf dem Gebiet der Finanzierung solcher Vorhaben.

Die Gesellschaft ist zu allen MaRnahmen und Geschéaften berechtigt, die zur Erreichung und
Verwirklichung des Gegenstandes notwendig und nutzlich erscheinen. Sie kann hierzu
insbesondere Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten sowie Unternehmen
gleicher oder verwandter Art griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen (vgl. § 2 der

Satzung).
Die Gesellschaft hat bislang zu keinem Zeitpunkt eigene Angestellte beschaftigt.

Die Gesellschaft fungiert konkret als Investor in Goldabbauprojekten in Afrika. Hierzu erwarb
die Gesellschaftim Jahr 2010 — in ihrer Funktion als Holdinggesellschaft — 25 % der Anteile an
der Wassoul'Or S.A. mit Sitz in Bamako, Republik Mali. Diese Beteiligungsgesellschaft wurde
im August 2019 in Faboula Gold S.A. umbenannt (nachfolgend als ,Faboula“ bezeichnet.) Bis

Marz 2012 stellte diese 25 %-Beteiligung das wesentliche Aktivum der Gesellschaft dar.

Faboula ist eine nach malischem Recht gegriindete Kapitalgesellschaft mit Sitz in Bamako
(Mali). Sie ist im dortigen Handelsregister unter der Nr. 2002.B.03.74 eingetragen und verfligt
Uber ein Grundkapital von XOF 2,2 Mrd. (XOF 655,957 = EUR 1). Nach Abschluss der
Prospektion abgegrenzter Abbaugebiete von insgesamt ca. 100 km? in der Region Faboula
sowie der Erstellung einer Machbarkeitsstudie (ber die identifizierten Goldvorkommen auf
einem Teilgebiet von ca. 2 km? erwarb die malische Gesellschaft SODINAF S.A., Bamako
(nachfolgend ,Sodinaf“), im Jahr 1997 die Abbaurechte fur das gesamte Konzessionsgebiet
mit einer Laufzeit von 30 Jahren von der Republik Mali. Diese Rechte wurden im Jahr 2005
auf Faboula Ubertragen. Nach malischem Recht erhielt die Republik Mali 20 % der Anteile an

Faboula (neben zunachst 80 % fur Sodinaf).
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Die derzeit gultige Abbaugenehmigung der Faboula lauft bis zum 30. Mai 2027. Entsprechend
den Bestimmungen des neuen malischen Bergbaugesetzes (Gesetz Nr.2023-040 vom 29.
August 2023) ist eine Verlangerung um zehn Jahre vorgesehen. Hierzu fiihrt die Gesellschaft
derzeit Gesprache mit den zustandigen Behdrden, um im Rahmen eines neuen

Niederlassungsvertrags die Verlangerung zu erwirken.

Mit Vertrag vom 31. Mai 2005 wurden 770 Aktien der Faboula (entsprechend 70 % des
Grundkapitals) an den Fonds “Or Mansa Moussa’/Mansa Moussa Gold Fund (nachfolgend
,MMGF*) mit Sitz in Montreal, Kanada, abgetreten. In einer am 5. April 2005 geschlossenen
Vereinbarung (,Convention relative au financement du projet Kodiéran®) verpflichtete sich
Faboula, an den MMGF 150.000 Feinunzen Gold zu liefern, als Gegenleistung fur die

Finanzierung der zur Goldgewinnung erforderlichen technischen Anlagen.

Im Laufe des Jahres 2010 erwarb die Gesellschaft — im Rahmen zweier Kapitalerh6hungen
auf insgesamt EUR 20 Mio. — vom MMGF 275 Aktien der Faboula (entsprechend 25 % des
Kapitals). Im Jahr 2011 gingen die verbleibenden Finanzierungspflichten fir die Mine sowie
die Goldlieferrechte vom MMGF auf Sodinaf Gber. Im Marz 2012 erwarb die Gesellschaft durch
Sacheinlage Goldlieferanspriiche von Sodinaf, also das Recht, von Faboula die Lieferung von
insgesamt 48.000 Feinunzen Gold zu verlangen. Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses
Jahresabschlusses hat die Gesellschaft hiervon noch einen Anspruch auf Lieferung von
28.973 Feinunzen Gold (nominal). Im Zuge einer beschlossenen Sachkapitalerhéhung bei der
Wassoul’Or/Faboula, bei der unter anderem Teile der Goldlieferrechte eingebracht werden
sollen, ist davon auszugehen, dass der betroffene Anteil kinftig bilanziell einer angepassten
Bewertung unterliegt. Vor diesem Hintergrund hat die Gesellschaft zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2024 im Rahmen einer vorsichtigen Bewertung eine Wertberichtigung auf ihre
Forderungen gegeniiber der FABOULA GOLD S.A. vorgenommen. Diese betrifft 13.009

Feinunzen Gold und reduziert den urspriinglich bilanzierten Gesamtbetrag entsprechend.

Da die Gesellschaft ab 2014 ihr Management und ihre finanziellen Ressourcen vollstandig auf
die Entwicklungen bei Faboula sowie die Bewaltigung des eigenen Insolvenzverfahrens
konzentrieren musste, wurden ab dem Jahr 2014 keine weiteren Projekte verfolgt. Die 25 %-
Beteiligung an Faboula war das wesentliche Aktivum der Gesellschaft; folglich beeintrachtigte
die Stilllegung der Mine Kodiéran ab 2013 die operative Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
erheblich und trug in der Folge zur Eréffnung des Insolvenzverfahrens Uber die Gesellschaft
bei.
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Vor diesem Hintergrund wird in diesem Lagebericht auf bestimmte Punkte nicht bzw. nur kurz

eingegangen:

e Prognose der bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren und Vergleich mit den
Ist-Werten des Geschaftsjahres 2024,

e Quantifizierung der dargestellten Risiken im Risikobericht,

e Details zu den Merkmalen des Risikomanagementsystems (Ziele, Strategien,

Strukturen, Prozesse) sowie

e Ausfuhrungen zum Internen Kontrollsystem (IKS).

2. Steuerungssysteme

Im Berichtszeitraum und bereits in den Vorjahren wurden samtliche Rechnungslegungs- und
Controlling-Aufgaben von dem Alleinvorstand wahrgenommen (siehe dazu auch unten im
Risikomanagementsystem). Die Gesellschaft verfluigt nach wie vor Uber keine regelmafigen
operativen Ertrage. Da der Minenbetrieb der Beteiligungsgesellschaft Faboula in den
vergangenen Jahren wiederholt unterbrochen war, bis heute unterhalb der vollen Kapazitat
liegt und die Gesellschaft zudem 2014 ein insolvenzrechtliches Sanierungsverfahren
durchlaufen hat, wurden im Berichtszeitraum weder Goldlieferungen an die Gesellschaft aus
den bestehenden Lieferanspriichen erbracht noch Dividendenausschittungen aus der

Beteiligung vereinnahmt.

Allerdings sind vierteljahrliche Goldlieferungen von jeweils 1.500 Feinunzen, beginnend zum
30. Juni 2022, vertraglich fest vereinbart worden. Die ersten beiden Lieferungen (fallig zum
30. Juni und 30. September 2022) wurden von Faboula vertragsgemaf durch Zahlungen in
Hohe des jeweiligen Gold-Tagespreises abgegolten. Die seitdem falligen Tranchen konnten
von Faboula bislang — mit Verweis auf dringend notwendige Investitionen — nicht erbracht
werden. Im Falle von Verzégerungen stehen der Gesellschaft Verzugszinsen zu und es kann
ein Schiedsgerichtsverfahren eingeleitet werden. Nach Angaben der Faboula dienen die
erwahnten Investitionen der technischen Ertlichtigung der Mine und einer Erhdhung der

Férderkapazitat auf ein Niveau, das nachhaltig substanzielle Uberschiisse ermdglicht.

Die Steuerung der Gesellschaft erfolgt daher auf der Grundlage cashflow-orientierter
Kennzahlen. Dabei werden die erwarteten Zahlungsmittelzuflisse den voraussichtlichen
Zahlungsmittelabflissen zeitlich gegenubergestellt, um Liquiditatsentwicklungen frihzeitig zu

erkennen und zu steuern.
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B. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung ist fur die Gesellschaft nur mittelbar relevant, namlich
insoweit, als sie Einfluss auf den Goldpreis bzw. die Kostenfaktoren der Faboula hat. Der
Goldpreis schwankte im Berichtszeitraum zwischen ca. EUR 1.886,43 und EUR 2.508,39 je
Feinunze. Bis zur Aufstellung dieses Jahresabschlusses (Stand: 16. April 2025) fiel der
Goldpreis nicht unter EUR 2.508,35; zum Zeitpunkt der Berichtserstellung liegt er bei rund
EUR 2.919,17 je Feinunze, Abbildung 1 veranschaulicht die Goldpreisentwicklung seit
Jahresbeginn 2024.

Gold prices
1d 7d 3m &m 1y 3y 10y Max H Grams Kg Tonnes Tael Tola
EUR
2,750
2,500
2250
2.000
1.750 I I \ \ \ I \ I \ I I I I \ \
Feb2024 Mar2024 Apr2024 May 2024 Jun2024  Jul 2024 Aug 2024 Sep2024 Oct 2024 Nov2024 Dec2024 Jan 2025 Feb2025 Mar2025 Apr2025
: - 8
-
—

usD GBP H AUD CAD CHF JPY ZAR INR CNY HKD MXN SGD

Abbildung 1: Entwicklung Goldpreis in EUR pro Feinunze (Quelle: https.//www.gold.org/goldhub/data/gold-prices )

Die Absatzmarkte fir Gold erweisen sich weiterhin als stabil. Es ist daher weder mit einem
Uberangebot noch mit einem daraus resultierenden Preisverfall zu rechnen; ein unmittelbarer
Absatz des gefoérderten Goldes Uber die etablierten Handelsplatze ist nach wie vor jederzeit

sichergestellt.



Seite - 6 -

2. Geschaftsverlauf

Der Gesellschaft stehen kraft ihrer Beteiligung zwei Sitze im Verwaltungsrat der Faboula zu.
Seit 2021 wurden diese von Frau Julia Boutonnet und Herrn Gregor Hubler wahrgenommen.
Nach dem Ausscheiden von Frau Boutonnet aus dem Vorstand der Gesellschaft (siehe unten)
ist ihr Sitz im Verwaltungsrat der Faboula derzeit unbesetzt; das Nachbesetzungsverfahren

[auft.

Am 4. November 2021 beschloss die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft mit den
erforderlichen Mehrheiten unter anderem die Fortsetzung der Gesellschaft, die Schaffung
eines genehmigten Kapitals in Hohe von EUR 12.500.000,00 sowie verschiedene
Satzungsanderungen. Die bisherige Abwicklerin, Frau Julia Boutonnet, wurde vom
Aufsichtsrat im Zuge der Fortsetzung der Gesellschaft zum Vorstand bestellt. In der
ordentlichen Hauptversammlung vom 9. Dezember 2022 wurde eine Satzungsanderung zur
Ermdglichung virtueller Hauptversammlungen beschlossen. Bei Aufstellung dieses
Jahresabschlusses sind die vorgenannten Beschlisse im Handelsregister eingetragen und
damit wirksam. Frau Boutonnet schied am 20. November 2023 aus dem Vorstand der
Gesellschaft aus; an ihrer Stelle wurde mit gleichem Datum Herr Gregor Hubler zum alleinigen

Vorstand bestellt.

Hinsichtlich der Ertragsentwicklung im Geschaftsjahr verweisen wir auf den Abschnitt 3.1

Ertragslage.

3. Lage

Die Gesellschaft stellte am 10. Juni 2016 beim Amtsgericht Frankfurt am Main Insolvenzantrag
(§ 13 Abs. 1 i.V.m. § 15 Abs. 1 InsO) wegen Zahlungsunfahigkeit und Uberschuldung. Mit
Beschluss des Gerichts vom 13. Oktober 2016 wurde das Insolvenzverfahren Uber das

Vermogen der Gesellschaft eréffnet.

Dem Insolvenzverwalter gelang es im Jahr 2018 — auf Grundlage eines Gutachtens der
DMT GmbH & Co. KG (Mitglied der TUV NORD Gruppe) zur Werthaltigkeit der Goldmine
Kodiéran — ein Sanierungskonzept zu erstellen. Vorgesehen war, einen Teil der
Goldlieferanspriiche der Schuldnerin mit einem Abschlag von 20 % auf den von DMT im

Gutachten vom Januar 2018 ermittelten Wert zu verauf3ern.

Im Folgejahr 2019 veraulierte der Insolvenzverwalter an die Investorengesellschaft Mali
National Gold S.A. (nachfolgend ,MNG) in zwei Tranchen Goldlieferrechte ber insgesamt
11.377 Feinunzen zu einem Kaufpreis von EUR 10.500.000.
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Die Glaubiger stimmten dem Insolvenzplan am 29. Juli 2019 zu; eine gegen die gerichtliche
Bestatigung eingelegte sofortige Beschwerde wurde rechtskraftig zurickgewiesen, sodass der
Insolvenzplan in Kraft trat. Der Insolvenzverwalter erflllte in der Folge samtliche Bedingungen
fur die Aufhebung des Insolvenzverfahrens, und das Verfahren wurde zum 31. Dezember 2020

aufgehoben.

Da der Insolvenzplan keine gesellschaftsrechtlichen Regelungen enthielt, befand sich die
Gesellschaft ab dem 1. Januar 2021 in Liquidation (§ 262 Abs. 1 Nr. 3 i. V. m. § 264 Abs. 1
AktG). Die bisherige alleinige Vorstandin, Frau Julia Boutonnet (Genf, Schweiz), wurde gemaf
§ 265 Abs. 1 AktG zur alleinigen Abwicklerin der Gesellschaft bestellt. Auf Vorschlag der
Abwicklerin und des Aufsichtsrats beschloss die Hauptversammlung vom 4. November 2021
mit der erforderlichen Mehrheit die Fortsetzung der Gesellschaft; Frau Boutonnet wurde vom
Aufsichtsrat flr den Fall der Fortsetzung zum Vorstand bestellt. Die Beschllisse wurden am
7. April 2022 im Handelsregister eingetragen und sind damit wirksam geworden. Seitdem ist die

Gesellschaft wieder eine voll operative Gesellschaft.

3.1 Ertragslage

Ertrage aus der primaren Geschaftstatigkeit (Goldférderung lUber die Beteiligung Faboula)
koénnen erst erzielt werden, wenn Faboula in nennenswertem Umfang Gold produziert. In ihrer
Stellung als Anteilseignerin partizipiert die Gesellschaft zudem nur an etwaigen Gewinnen der

Faboula, die in Form von Dividenden ausgeschuttet werden.

Nach verschiedenen Anlaufschwierigkeiten, der Einstellung der Forderung im Jahr 2013 sowie
einem anschlielenden insolvenzrechtlichen Schutzschirmverfahren ab 2014 hat Faboula
unter ihrer neuen Mehrheitsgesellschafterin MNG (Beteiligung seit 2019; seit 2022 ist deren
Muttergesellschaft die Multi Assets Holding Ltd.) eine techno-6konomische Bewertung
einschliellich Geschaftsplan vorgelegt. Die DMT beurteilt diesen Geschéaftsplan trotz einiger
Unklarheiten als realistisch und leitet daraus einen positiven Geschéaftsausblick ab. Schltssel
zu Wirtschaftlichkeit und Gewinn bleibt jedoch eine verlasslich funktionierende Aufbereitung

und Gewinnung des Goldes.

Umfangreiche Probebohrungen auf Empfehlung der SGS Canada sowie eine anschlieende
Studie der Trapeo Consulting im Januar 2021 haben das Potenzial der Mine Kodiéran — sowohl
im Kerngebiet als auch in weiteren Zonen der Konzession — bestatigt und eine hohere

Mineralisierung in verschiedenen Bereichen aufgezeigt.
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Zahlreiche in diesen Studien empfohlene Verbesserungsmaflinahmen sind mittlerweile
umgesetzt worden. Die Umsetzungsprozesse dauern an; ebenso werden weitere Bohrungen

durchgefihrt, um die Modellgenauigkeit zu verbessern.

Die Faboula S.A. betreibt die Mine, steigert sukzessive den Ausstol3 und verkauft das
gewonnene Gold erfolgreich. Nach rund 10.000 Unzen Gold im Jahr 2023 und rund 8.055
Unzen Gold im Jahr 2024 ist fur 2025 ein Ausstol3 von ca. 15.000 Unzen vorgesehen. Fir eine
darlber hinausgehende substanzielle Steigerung der Forderung — als Voraussetzung fir einen
nachhaltig profitablen Betrieb — mussen die verschiedenen Techniken zur Trennung des
Golderzes vom Gestein weiter optimiert werden. Gemaly der aktuellen Betriebsplanung
(Stand: April 2025) sind nach Inbetriebnahme der neuen Auslaugungsanlage (Carbon-in-
Leach) im Jahr 2026 etwa 36.000 Unzen und anschlieRend weitere erhebliche Zuwéachse der
jahrlichen Goldférderung vorgesehen. In den Jahren 2027 ff. wird mit einer Fortfuhrung der
Forderung auf hohem Niveau gerechnet; belastbare Zahlen liegen jedoch erst vor, wenn die
genaue Lage der abzubauenden Vorkommen (,inferred resources®) durch weitere Bohrungen

prazisiert ist.’

Wie an anderer Stelle bereits erwahnt, haben die malischen Regierungen — einschlielich des
derzeitigen Ubergangsregimes — den Abbau und Vertrieb von Gold bisher nicht eingeschrankt,
sodass insoweit keine negativen Auswirkungen auf die Mine erwartet werden. Samtliche
Goldverkaufe erfolgen mit behoérdlicher Genehmigung. Bergbaubetriebe in der Nachbarschaft
und in anderen Teilen Malis erzielen betrachtliche Gewinne, nicht zuletzt angesichts der aktuell

hohen Goldpreise.'

Goldlieferungen an die Gesellschaft waren Faboula auch im Jahr 2024 — wie schon im Jahr
zuvor — nicht mdglich, sodass hieraus keine Einnahmen fir die Gesellschaft erzielt werden
konnten. Lieferungen von jeweils 1.500 Feinunzen Gold an die Gesellschaft wurden vertraglich
beginnend zum 30. Juni 2022 im vierteljahrlichen Abstand vereinbart und in die
Produktionsplanung von Faboula aufgenommen. Fir die zum 30. Juni und 30. September
2022 falligen Tranchen hat Faboula vertragsgemafl Zahlungen in Hohe des jeweiligen
Goldpreises an die Gesellschaft geleistet. Die danach falligen Tranchen konnten bislang —
unter Hinweis auf vordringliche Reinvestitionen — nicht geliefert werden. Die Durchflihrung
dieser Investitionen dient nach Mitteilung von Faboula der Verbesserung des Minenbetriebs
und einer Steigerung der Forderkapazitat. Die Wiederaufnahme von Goldlieferungen an die

Gesellschaft ist fur 2026 vorgesehen.

' Nicht priifbare Angaben*, die aufgrund der Art der Angaben bzw. aufgrund nicht vorhandener
geeigneter Kriterien fir den Abschlussprifer nicht beurteilbar sind.
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Die ,sonstigen betrieblichen Ertrage“ belaufen sich im Berichtszeitraum auf TEUR 257
(Vorjahr: TEUR 3) und Dbetreffen im Geschaftsjahr ausschlieBlich Ertrage aus

Wahrungsumrechnungen.

Die ,sonstigen betrieblichen Aufwendungen® in Héhe von TEUR 4.721 (Vorjahr: TEUR 568)

setzen sich im Berichtszeitraum wie folgt zusammen:

TEUR
Einzelwertberichtigungen auf
Forderungen 3.903
Rechts- und Beratungskosten 317
Buligeld BaFin 308
Abschluss- und Prifungskosten 100
Vergltung Vorstand 56
Gebuhren/Kosten Wertpapierhandel 24
Sonstige Fremdleistungen 13

4.721

Daraus resultiert im Berichtszeitraum ein Jahresfehlbetrag in Héhe von EUR 4.220.175,91
(Vorjahr: Jahrestiberschuss TEUR 539.023,13).

3.2 Finanzlage
a. Kapitalstruktur

Die Eigenkapitalquote belauft sich zum 31. Dezember 2024 auf rund 94,3 % (Vorjahr: 97,4 %).
Das Fremdkapital besteht im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie Ruickstellungen fir die Aufstellung und Prifung des Jahresabschlusses, flr
Hauptversammlungskosten sowie  fur  Rechts- und Beratungsaufwendungen.

Bankverbindlichkeiten bestanden am Bilanzstichtag nicht.

b. Investitionen/Aktiva

Die 25 %-Beteiligung an Faboula wurde bereits zum 31. Dezember 2013 — trotz positiver
Machbarkeitsstudie und erfolgreichem Pilotabbau - auferplanmalig auf EUR 1,00
abgeschrieben. Die Bewertung wurde seinerzeit auf eine Barwertbetrachtung der erwarteten
Dividenden umgestellt (vgl. unten Abschnitt 3.3). Der Vorstand entschied sich zu diesem
Wertansatz, da mittelfristig keine Dividendenausschittungen aus dieser Beteiligung zu

erwarten waren.

Von der oben beschriebenen Entwicklung war auch der unter den “Forderungen gegen
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Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht” bilanzierte Goldlieferanspruch
betroffen. Dieser Anspruch wurde im Geschéftsjahr 2014 zu dem Preis bewertet, den die
Gesellschaft bei einem teilweisen Verkauf dieser Lieferrechte erzielen konnte; dieser lag im
Januar 2014 bei EUR 300,00 je Feinunze.

In der Zwischenzeit hatten sich die Verhaltnisse im Hinblick auf Betrieb und Finanzierung der
Mine verbessert: Die Minengesellschaft wurde mit neuem Kapital ausgestattet und der Betrieb
wiederaufgenommen. Zudem veraullerte der Insolvenzverwalter — wie oben dargestellt — im
Jahr 2019 in zwei Tranchen Goldlieferrechte tGber 11.377 Feinunzen fur EUR 10,5 Mio. Ferner
leistete Faboula fur die zum 30. Juni und 30. September 2022 falligen Tranchen Zahlungen in
Hohe des jeweiligen Tageswerts des Goldes. Spatere Tranchen konnten von Faboula nicht
mehr erbracht werden, da die Gesellschaft die Investitionen zur weiteren Verbesserung des
Minenbetriebs vorgezogen hat. Fur die kommenden Jahre sind jedoch erhebliche
Produktionssteigerungen und eine Wiederaufnahme der Bedienung der Goldlieferanspriiche

der Gesellschaft geplant.

Voraussetzung fir eine kinftige Wertauftholung der Beteiligung bleibt eine nachhaltige,
ausreichende und wirtschaftliche Goldproduktion; diese war zum Zeitpunkt der Aufstellung des
vorliegenden Abschlusses noch nicht hinreichend gesichert, sodass keine Wertaufholung der
Beteiligung vorgenommen wurde. Im Zuge einer beschlossenen Sachkapitalerhéhung bei der
Faboula, bei der unter anderem Teile der Goldlieferrechte eingebracht werden sollen, ist davon
auszugehen, dass der betroffene Anteil kinftig bilanziell einer angepassten Bewertung
unterliegt. Vor diesem Hintergrund hat die Gesellschaft zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024
im Rahmen einer vorsichtigen Bewertung eine Wertberichtigung auf ihre Forderungen
gegeniber der FABOULA GOLD S.A. vorgenommen. Diese betrifft 13.009 Feinunzen Gold
und reduziert den urspringlich bilanzierten Gesamtbetrag entsprechend. Die Bewertung der
Ubrigen Goldlieferrechte mit EUR 300,00 je Feinunze Gold wurde — wie in den letzten zehn
Jahren — beibehalten, sodass der Bilanzansatz der Goldlieferforderungen zum 31. Dezember
2024 EUR 4.789.200,00 betragt (31. Dezember 2023: EUR 8.691.900,00).

c. Liquiditat
Zum 31. Dezember 2024 beliefen sich die verfugbaren liquiden Mittel der Gesellschaft auf
TEUR 4.012 (Vorjahr: TEUR 4.340).

Eine von dem Insolvenzverwalter beauftragte Wirtschaftsprifungsgesellschaft kam zu dem
Ergebnis, dass die Gesellschaft bereits mehrere Jahre vor dem Insolvenzantrag
zahlungsunfahig war. In einem Urteil vom 6. Juli 2020 stellte auch das Landgericht Frankfurt

am Main fest, dass jedenfalls zum 30. September 2014 Zahlungsunfahigkeit bestand.
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Der damalige Vorstand, Herr Pacha, wurde am 6. Juli 2020 verurteilt, zum Ersatz von
Zahlungen nach Eintritt der Zahlungsunfahigkeit (§§ 92 Abs. 2, 93 Abs. 3 Nr. 6 Aktiengesetz)
EUR 927.932,24 an den Insolvenzverwalter zu zahlen; mit Beendigung des
Insolvenzverfahrens steht diese Forderung der Gesellschaft zu. Das Urteil ist noch nicht

rechtskraftig.

3.3 Vermogenslage (Aktiva und Passiva)

Die Bilanzsumme der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2024 rund TEUR 9.260 (Vorjahr:
TEUR 13.292). Zum gleichen Stichtag weist die Gesellschaft ein Eigenkapital von TEUR 8.728
aus (Vorjahr: TEUR 12.949). Damit war das Eigenkapital am Bilanzstichtag auf weniger als
50 % des gezeichneten Kapitals abgesunken. Eine Hauptversammlung wurde daher geman
§ 92 Abs. 1 AktG einberufen und fand am 9. Januar 2025 statt.

Das Gesamtanlagevermdgen belief sich zum 31. Dezember 2024 — wie im Vorjahr — auf
EUR 1,00. Die 25 %-Beteiligung an Faboula war bereits im Geschaftsjahr 2013
aulerplanmafig auf EUR 1,00 abgeschrieben worden; die Bewertung erfolgte auf Basis einer
Barwertschatzung erwarteter Dividenden und wird im Berichtszeitraum unverandert
fortgeflhrt.

Die Forderungen gegeniber Unternehmen, zu denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
(Goldlieferanspriiche), beliefen sich zum Ende des Berichtsjahres auf TEUR 4.789 (Vorjahr:
TEUR 8.692). Hinsichtlich der Bewertung dieses Goldlieferanspruchs wird auf die

Ausfuhrungen in Abschnitt 3.2 b verwiesen.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande beliefen sich zum 31. Dezember 2024 auf TEUR 459
(Vorjahr: TEUR 260). Hierunter fallen im Wesentlichen Steuererstattungsanspriche
gegeniber dem Finanzamt Frankfurt am Main (TEUR 351; Vorjahr: TEUR 260) sowie noch
nicht gutgeschriebene Zinsen aus Festgeldanlagen (TEUR 108; Vorjahr: TEUR 0).

Die Kapitalrticklage betragt unverandert TEUR 178.308 (Vorjahr: TEUR 178.308).

Die sonstigen Riickstellungen erhéhten sich von TEUR 256 im Vorjahr auf TEUR 430 zum
31. Dezember 2024. Hauptposten sind hierbei Rickstellungen fir die Kosten der ordentlichen
Hauptversammlungen 2023 und 2024 (TEUR 141), fir die Erstellung und Prifung des
Jahresabschlusses (TEUR 103) sowie fir Rechts- und Beratungsleistungen (TEUR 125).
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Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft bestehen — wie im Vorjahr — ausschliellich aus
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und belaufen sich zum Bilanzstichtag auf
TEUR 102 (Vorjahr: TEUR 88).

Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Berichterstattung stellt sich weder

glnstiger noch schlechter dar als am Bilanzstichtag.

4. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Gesellschaft ist eine Beteiligungsgesellschaft. Die einzige Beteiligung besteht — wie oben
ausgefihrt —in der 25 %-Beteiligung an der Faboula. Die Gesellschaft war zur Sicherung ihrer
Liquiditdt auf Dividenden aus dieser Beteiligung angewiesen. Mit der Einstellung des
Minenbetriebs der Faboula im September 2013 und dem damit einhergehenden — zumindest
mittelfristigen — Ausfall von Dividendenausschittungen standen der Gesellschaft nicht mehr
genugend Mittelzuflusse zur Verfigung, um den Geschéftsbetrieb aufrechtzuerhalten und die
vom Vorstand eingegangenen Zahlungsverpflichtungen zu erfillen. Es gelang dem damaligen
Vorstand nicht, den fehlenden Liquiditatszufluss durch Verkdufe von Goldlieferrechten zu
kompensieren. In der Folge wurde im Oktober 2016 das Insolvenzverfahren eréffnet, welches
zum 31. Dezember 2020 aufgehoben wurde. Im Geschéaftsjahr 2021 und im
Rumpfgeschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 6. April 2022 befand sich die Gesellschaft in
Liquidation. Die Hauptversammlung vom 4. November 2021 beschloss mit der erforderlichen
Mehrheit die Fortsetzung der Gesellschaft; mit Eintragung dieses Beschlusses am 7. April

2022 wurde die Gesellschaft wieder operativ tatig.

Nach der voriibergehenden Einstellung des Geschaftsbetriebs bei Faboula im Herbst 2013 hat
die Minengesellschaft inzwischen — unter neuer Mehrheitsgesellschafterin — eine techno-
Okonomische Untersuchung mit zugehoérigem Geschéaftsplan erarbeitet und schrittweise
umgesetzt. Dieser Geschaftsplan wird trotz gewisser Unscharfen als realistisch eingeschatzt
und ermdoglicht einen positiven Ausblick; der Schliissel zu langfristiger Wirtschaftlichkeit und

Rentabilitat bleibt eine effizient arbeitende Aufbereitungs- und Gewinnungstechnik.

Fir die Gesellschaft sind die maRgeblichen finanziellen Leistungsindikatoren (a) der aus den
Goldlieferungen generierte Cashflow (hinsichtlich der Bedienung der Goldlieferrechte durch

Faboula) sowie (b) mittelfristig die Ertrage aus Dividendenausschuttungen der Faboula.



Seite - 13 -

C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
1. Prognosebericht

Die Gesellschaft ist mittelbar Uber ihre Beteiligung an der Faboula Gold S.A. im Bereich
Goldabbau in Mali tatig. Die Rahmenbedingungen fir die Goldnachfrage werden auch 2025
weiterhin positiv bewertet. Die geopolitischen Spannungen sowie makrodkonomische
Unsicherheiten (insbesondere Inflation, Schuldenentwicklung in Industriestaaten und
Zentralbankpolitik) stitzen die Goldpreise. Zum Bilanzstichtag lagen die Preise mit rund
EUR 2.508,39 pro Feinunze auf hohem Niveau.

Die Faboula Gold S.A. befindet sich seit 2024 in einer strategischen Ubergangsphase.
Produktionsseitig wurde ein Rickgang gegenlber dem Vorjahr verzeichnet: von 860 Unzen
monatlich auf 300 Unzen ab Juni 2024. Insgesamt wurden im Jahr 2024 rund 8.055 Unzen Gold
verkauft, was einem Produktionsgrad von 55,1 % an der Extraktion entspricht. Die ricklaufige
Produktion ist insbesondere auf technische Engpéasse (veraltete Maschinen, Erschdpfung leicht

zuganglicher Vorkommen, Wasser- und Energieprobleme) zuriickzufiihren. 2

Im Geschaftsjahr 2025 plant die Faboula Gold S.A. umfangreiche strategische Investitionen,
die im Rahmen einer Rekapitalisierung durch in Héhe von insgesamt 50 Millionen US-Dollar

umgesetzt werden sollen.

Im Mittelpunkt des Investitionsprogramms steht die umfassende Rekonstruktion und
Modernisierung der bestehenden Foérderinfrastruktur. Hierzu zahlt insbesondere die
Erneuerung technischer Schllisselkomponenten wie Pumpen und schweres Gerat, die zur
Steigerung der betrieblichen Effizienz beitragen sollen. Parallel dazu ist der Aufbau einer
leistungsfahigen CIL-Anlage (Carbon-in-Leach) vorgesehen, die die bislang erreichte
Extraktionsrate von 55 % signifikant erhéhen soll. Die Errichtung dieser Anlage stellt einen

zentralen Schritt zur Optimierung der Goldgewinnung dar.?

Ein weiterer Schwerpunkt liegt in der Erweiterung der Verarbeitungskapazitaten: Ziel ist es, die
tagliche Verarbeitung von derzeit 1.200 Tonnen auf 3.000 Tonnen bis Ende des Jahres 2025
zu steigern. Erganzt wird dieses Malinahmenpaket durch geologische Erkundungskampagnen,
die auf die Zertifizierung bestehender Ressourcen und die ErschlieBung neuer Abbaugebiete —
darunter Kobada, Daolila, Kodierani und Traoréla — abzielen. Diese explorativen Aktivitaten
sollen nicht nur zur Sicherung der Nachhaltigkeit der Produktion beitragen, sondern auch das

langfristige Wachstumspotenzial des Unternehmens deutlich steigern.

2 Nicht priifbare Angaben®, die aufgrund der Art der Angaben bzw. aufgrund nicht vorhandener
geeigneter Kriterien fir den Abschlussprifer nicht beurteilbar sind.
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Im Zuge der geplanten MaRnahmen erwartet die Gesellschaft fur das Jahr 2026 die Lieferung
von 6.000 Unzen Gold im Quartalsrhythmus. Grundlage ist der bestehende Liefervertrag mit
Faboula Gold vom 15. Februar 2022. Die operative Verbesserung bei Faboula soll mittelfristig
auch zu einer Stabilisierung der Ertragslage der Gesellschaft beitragen. Bei einem
angenommenen Goldpreis von EUR 2.919,17 (Stand: 16. April 2025) pro Feinunze rechnet die
Gesellschaft mit Erlésen aus Goldlieferungen in Hohe von rund EUR 7,9 Mio. flr das Jahr 2026.
Nach Abzug der laufenden Kosten in Héhe von rund EUR 0,8 Mio. analog dem Geschaftsjahr
2024 wird im Jahr 2026 ein positiver Cashflow von EUR 7,1 Mio. erwartet. Fir das
Geschaftsjahr 2025 erwartet die Gesellschaft sowohl Umsatzerlése als auch einen Cashflow

auf dem Niveau des Jahres 2023.

2. Risikobericht

Die Chancen und Risiken der Gesellschaft resultieren im Wesentlichen aus der Beteiligung an
Faboula und kénnen deshalb aus wirtschaftlicher Sicht mit den Chancen und Risiken der
Goldférderungsaktivitaten dieser Beteiligung gleichgesetzt werden. Dementsprechend werden

nachfolgend auch die wesentlichen Chancen und Risiken der Faboula dargestellt.

2.1 Bestandsgefiahrdende Risiken

Die beiden wesentlichen Vermdgenswerte der Gesellschaft — die 25 %-Beteiligung an Faboula
sowie die Goldlieferanspriiche — hangen vollstandig vom Fortbestand und vom Erfolg der

Faboula ab.

Im Jahr 2014 und in den Folgejahren sah sich die Gesellschaft gezwungen, Goldlieferrechte
an Dritte zu verkaufen. Die Gesellschaft war jedoch bereits 2014 zahlungsunfahig. Bis Faboula
das operative Geschaft in Mali ausbaut und dadurch ausreichende Dividenden an die
Gesellschaft ausschitten bzw. die verbleibenden Goldlieferanspriiche bedienen kann, hangt
die weitere Entwicklung und Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft von der Erflllung bereits
vertraglich vereinbarter Verkdufe von Goldlieferrechten ab — soweit keine alternativen

Finanzierungen (z. B. Gesellschafterdarlehen oder Zuschiisse) gefunden werden.
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Die im neuen Geschéaftsplan der Faboula prognostizierten Umsatze und Ergebnisse sollen zu
erheblichen Ertragen bei der Gesellschaft fuhren, die wiederum als Dividenden dienen oder
neue Projekte finanzieren konnten. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die bestehenden
Vereinbarungen zur Bedienung der Goldlieferrechte umgesetzt werden kénnen und dass
Faboula in der Lage sein wird, die Produktion auszuweiten und ihren im Vertrag vom
15. Februar 2022 festgelegten Lieferverpflichtungen gegenliber der Gesellschaft
nachzukommen. Allerdings konnte Faboula die seit Ende 2022 falligen Tranchen mit Verweis
auf dringend notwendige Investitionen bislang nicht liefern. Im Falle von Verzégerungen

entstehen Verzugszinsen und kann ein Schiedsgerichtsverfahren eingeleitet werden.

2.2 Risiken nach Ausbau der Goldforderung durch Faboula

Die folgenden Risikoausfuhrungen gewinnen insbesondere dann an Bedeutung, sobald die
Produktion in der Mine Kodiéran nahezu volle Kapazitat erreicht. Alle Einschatzungen basieren
auf Informationen, die die Gesellschaft von der Geschéaftsfiihrung der Faboula erhalten hat,

auf Besichtigungen vor Ort sowie auf der Expertise der DMT.

a. Umfeld- und Branchenrisiken
Politische, soziale und regulatorische Risiken

In Entwicklungslandern wie Mali besteht nicht die politische und soziale Stabilitdt wie in
hochentwickelten Industriestaaten. In der Vergangenheit war in Mali zeitweise eine aktive
Einflussnahme der Politik auf die Privatwirtschaft zu verzeichnen. Dies anderte sich nach dem
Militarputsch vom 22. Marz 2012. Das dadurch entstandene Machtvakuum nutzten
terroristische Gruppen im Norden Malis, um mit Gewalt ein unkontrolliertes Herrschaftsgebiet
nordlich der Stadt Mopti zu etablieren. Die Situation im Norden Malis verbesserte sich graduell,
nachdem im Januar 2013 franzdsische Truppen zusammen mit einer afrikanischen
Eingreiftruppe interveniert hatten und eine teilweise Befreiung sowie Befriedung des Nordens
erreichten. Absolut stabil war die Lage jedoch auch danach nicht. Die Militarputsche vom
August 2020 und Mai 2021 brachten erneut Unruhe in das politische Gefiige des Landes. Im
Jahr 2023 wurde eine neue Verfassung angenommen, die die Position des Prasidenten und
des Militars starkt. Die flir Marz 2024 angekiindigten Wahlen haben bis zur Berichtsaufstellung

nicht stattgefunden.
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Allgemeine Risiken, die mit Bergbauprojekten in einem solchen Umfeld einhergehen, werden

im folgenden Zitat aus einem Branchenbericht deutlich:

‘Despite this period of regional jihad and massive political upheaval, several
international mining firms have continued to operate relatively unhindered in the gold-
rich regions of Kayes and Sikasso in the south of the country. Indeed, gold mining in
Mali is becoming ever more attractive following a series of positive developments for the
sector.”

(Verisk Maplecroft, 21. April 2016)

Die politische Lage in Bamako (der Hauptstadt Malis) kénnte fir Faboula ebenfalls von
Bedeutung sein. Allerdings ist festzuhalten, dass keine der zahlreichen zwischenzeitlich
amtierenden Regierungen — die Militarjuntas eingeschlossen — Anstalten gemacht hat, die
rechtlichen Rahmenbedingungen fur Minengesellschaften zu Ungunsten der Betreiber zu
verandern. Zwar werden immer wieder Diskussionen (ber Anderungen des Bergbaurechts
oder eine Erhéhung des staatlichen Anteils an den Minengesellschaften geflihrt; konkrete
Maflinahmen sind hieraus jedoch bisher nicht hervorgegangen. Die Regierung arbeitet
vielmehr eng mit allen Investoren zusammen, und es sind keine Vorbehalte seitens der

Behorden erkennbar.

Darlber hinaus stellt Korruption nach wie vor ein Problem in Mali dar. Sollten sich die
politischen Verhaltnisse gravierend andern, kann nicht ausgeschlossen werden, dass daraus
negative Konsequenzen flir Faboula und deren Geschéaftstatigkeit erwachsen wirden —
insbesondere dann, wenn Mali fir langere Zeit von internationalen Hilfsprogrammen

ausgeschlossen bliebe.

Ebenfalls kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Stimmung in der Politik oder in der
Bevolkerung gegen die Bergbauindustrie wenden koénnte, beispielsweise aufgrund einer
angenommenen Umweltbelastung durch Bergbauunternehmen. Einerseits arbeitet die Mine
Kodiéran derzeit nicht unter Volllast; andererseits weist Faboula aufgrund des Einsatzes
erprobter Standardverfahren ein tGberschaubares Risikoprofil auf. Andere Bergwerksbetreiber
in Mali suchen eine verstarkte Einbindung der lokalen Bevolkerung. Auch die Gesellschaft ist
bestrebt, ein gutes Verhaltnis zu den lokalen Behdrden und der Bevélkerung aufzubauen und
zu erhalten. Die zeitweilige Stilllegung der Mine hat hier sicher zu Spannungen gefihrt, da die
lokale Bevolkerung auf Arbeitsplatze und Einkommen hofft. Eine baldige Wiederaufnahme und
Ausweitung der Foérderung dirfte jedoch zur Entspannung und zu einem verbesserten
Verhaltnis fihren. Die Gesellschaft hat gro3es Interesse daran, durch engen Kontakt zu allen

Beteiligten ein positives Verhaltnis vor Ort (wieder) zu erlangen.
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Der Abbau von Gold in der Republik Mali ist an die Erteilung einer staatlichen

Abbaukonzession gebunden. Faboula verfigt Gber eine solche Lizenz bis derzeit 2027 .

Markt-/Branchenbezogene Risiken

Der wesentliche Teil der Ertradge von der Gesellschaft bzw. Faboula wird aus der Veraulerung
des geférderten Goldes erzielt. Dementsprechend hangen die zukinftige Ertragslage der
Gesellschaft und die Wirtschaftlichkeit des Goldabbaus bei erfolgreicher Aufnahme der
kommerziellen Férderung wesentlich vom erzielbaren Goldpreis ab. Derzeit (Stand: 16. April
2025) liegt der Goldpreis bei rund EUR 2.919,17 je Feinunze (vgl. Abbildung 1). Insbesondere
vor dem Hintergrund der Inflations- und Schuldenproblematik vieler grol3er
Wirtschaftsregionen (USA, Japan, EU) und der damit verbundenen Risiken fir das
Weltfinanzsystem ist nicht zu erwarten, dass sich die Anlegernachfrage nach Gold — und damit
der Goldpreis — selbst nach einer Beendigung des russisch-ukrainischen Krieges wesentlich
verringert. Dieses Umfeld ist aus Sicht der Geschaftsfiihrung grundsatzlich als Chance flr die

Gesellschaft zu betrachten.

Gold wird neben seiner Funktion als Anlagewert auch in der industriellen Fertigung
(insbesondere flir Schmuck und Elektronik) bendtigt. Sollten sich die gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen verschlechtern und zu einem Rickgang des Konsums sowie der
Industrieproduktion fiihren, kann insoweit auch ein Nachfrageriickgang nach Gold nicht

ausgeschlossen werden.

b. Unternehmensstrategische Risiken

Abgesehen von einer untergeordneten Beratungstatigkeit beschrankt sich die
Geschaftstatigkeit der Faboula — und damit mittelbar auch diejenige der Gesellschaft — auf ein
einziges Produkt (Gold) und eine einzige Region (Mali). Zudem gewahrt die bestehende 25 %-
Beteiligung nur begrenzten Einfluss auf das Management der Faboula. Sollten sich die
Ergebnisse der Goldproduktion der Faboula nicht wie erwartet entwickeln, kann dies mangels
weiterer Geschaftsbereiche nicht durch andere positive Ergebnisbeitrage ausgeglichen

werden.

Der aktuelle Geschaftsplan der Faboula sieht durchschnittliche operative Forderkosten von

ca. USD 1.470 je Feinunze Gold (Uber die gesamte Lebensdauer der Mine) vor.
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c. Operative Risiken

Bergbauspezifische Risiken

Der 6konomische Erfolg von Faboula hangt — wie bei allen Goldbergbauunternehmen —
mafgeblich von der Qualitdt und Quantitdt der Goldvorkommen ab, fur die Abbaurechte
bestehen. Fir die Lagerstatte Kodiéran liegen belastbare Machbarkeitsstudien vor, die positive
Geschaftsperspektiven ermittelt haben und die durch die neue techno-6konomische Studie der
Faboula bestatigt worden sind.

Die prognostizierten Kennzahlen kénnen naturgemaf lediglich Schatzungen auf Basis von
Testreihen und Erfahrungswerten darstellen und sind als solche mit Unsicherheiten behaftet —
sowohl in quantitativer Hinsicht (Grélke des Goldvorkommens) als auch in qualitativer Hinsicht
(z. B. Erzgehalt, Gesteinsbeschaffenheit). Sollten die tatsdchlichen Gegebenheiten negativ
von den Erwartungen abweichen, konnen sich nachteilige Auswirkungen auf die
Wirtschaftlichkeit des Abbaus ergeben. Konkrete Risiken sind insoweit derzeit nicht erkennbar;
die aktuellen Daten lassen nicht auf eine Erhdhung dieses Risikos schlieen. Aktuellere
Gutachten, uber die die Gesellschaft in ihren Pressemitteilungen berichtet hat, bestatigen die

bisherigen Annahmen weitgehend.

Energieversorgung

Die Energieversorgung der Goldmine wird durch vor Ort installierte Dieselgeneratoren
sichergestellt. Schwierigkeiten kénnten sich in diesem Zusammenhang aus Problemen bei der

Versorgung mit Diesel oder aus unzureichender Wartung der Anlagen ergeben.

d. Personalrisiken

Es besteht das Risiko, dass nicht in ausreichendem Male qualifizierte und erfahrene
Flhrungskrafte  und Ingenieure  fir die  Durchflhrung des  anstehenden

Restrukturierungsprozesses der Faboula gewonnen werden kdonnen.

e. Technische Risiken

Schlissel zu Wirtschaftlichkeit und Gewinn bleibt eine zuverlassig funktionierende
Aufbereitung und Gewinnung des Erzes. Hierfir muss die Aufbereitungsanlage — wie in der

techno-6konomischen Studie vorgesehen — ermeuert und erganzt werden.
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3. Chancenbericht

Die Gesellschaft ist der Uberzeugung, dass das Goldvorkommen Kodiéran erhebliches
Potenzial besitzt. Der Einstieg eines neuen Investors bei der Minengesellschaft und dessen
Entwicklungsplane fihren zu einem positiven Ausblick und lassen kinftig Ertrage far die
Gesellschaft erwarten. Die in der ndheren Umgebung gelegenen Goldminen anderer Betreiber
fordern bereits seit mehreren Jahren wieder uneingeschrankt Gold; Beeintrachtigungen der
dortigen Aktivitaten sind nicht festzustellen. Mit der Umsetzung des Insolvenzplans wurde die
Gesellschaft von Altschulden befreit. Nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens hat die
Gesellschaft zudem erhebliche Steuererstattungen erhalten. AufRerdem haben sich die
Aussichten fir eine Bedienung und/oder Verauflerung der Goldlieferrechte verbessert:
Faboula hat in den vergangenen Jahren sukzessive den Ausstold der Mine erhdht und plant,
die neue Auslaugungsanlage in Betrieb zu nehmen, sodass ab 2026 ein nachhaltig profitabler

Betrieb und die Wiederaufnahme von Goldlieferungen an die Gesellschaft mdglich werden.

4. Risikomanagementsystem

Die Gesellschaft hat die fir sie relevanten Risikobereiche — orientiert an den obigen Kapiteln
— detailliert definiert. Diese Risikofaktoren werden in regelmafigen Abstanden Uberprift und
gewichtet; die Einschatzung der Unternehmensleitung wird dokumentiert. Vorstand und

Aufsichtsrat tauschen sich kontinuierlich tber ihre Risikoeinschatzungen aus.

Im Hinblick auf die Rechnungslegung im Berichtszeitraum ist das Kontroll- und
Risikomanagementsystem den tatsachlichen Gegebenheiten der Gesellschaft angepasst. Die
Buchfiihrung wird durch einen externen professionellen Dienstleister erledigt, der
quartalsweise Uber seine Tatigkeit berichtet. In regelmaRigen Abstidnden werden die
Buchhaltung sowie die Zahlungsstrome (Ein- und Ausgange) Uberprift. Nach Aussage des
Vorstands werden diese Berichte aufmerksam ausgewertet und mehrmals im Jahr in
Telefonkonferenzen sowie personlichen Treffen erértert. Die Gesellschaft kontrolliert zudem
die Arbeit des externen Buchflihrungsdienstleisters durch risikobasierte Stichproben einzelner
Geschéftsvorfalle, um die Einhaltung gesetzlicher Vorgaben und die Qualitdt der laufenden
Buchhaltung sicherzustellen. Weitere MalRnahmen erscheinen angesichts des sehr geringen

Buchungsvolumens eines Beteiligungsunternehmens derzeit nicht erforderlich.
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Der Vorstand hat gemaR § 91 Abs. 2 AktG ein Risikofriherkennungssystem implementiert,
das an die besonderen Verhaltnisse der Gesellschaft angepasst ist. Gleichwohl ist darauf
hinzuweisen, dass die 25 %-Beteiligung nur begrenzten Einfluss auf das Management der
Faboula gewahrt und die Gesellschaft auf das Wohlwollen und die Kompetenz des dortigen
Managements angewiesen ist. Im Rahmen dieser eingeschrankten Moglichkeiten wurde

jedoch stets eine intensive Prasenz vor Ort sichergestellt.

5. Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 verfugte die Gesellschaft Uber Anspriche auf die
Lieferung von 28.973 Feinunzen Gold gegeniber Faboula (Nominalwert). Hieraus ergeben
sich ein Marktpreisrisiko beziglich der Veranderung des Goldpreises sowie ein Ausfallrisiko

bezlglich der Leistungsfahigkeit des Schuldners.

Die Gesellschaft beobachtet die Entwicklung des Goldpreises regelmaRig, da dieser einen
direkten Einfluss auf den Wert der Goldlieferanspriiche hat. Das Risiko hinsichtlich der
Lieferfahigkeit der Faboula hat sich seit 2014 realisiert, da bis heute keine Goldlieferungen
erfolgten. Die zum Zweck der Liquiditatssicherung verauRRerten Lieferrechte konnten nur mit

erheblichem Abschlag verkauft werden.

Hinsichtlich des Beteiligungsmanagements wird auf die vorstehenden Ausfihrungen zum

Risikomanagementsystem verwiesen.

D. Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Die Erklarung gemall §289f HGB ist auf der Homepage der Gesellschaft

(www.pearlgoldag.com) veréffentlicht und dauerhaft zuganglich.

E. Ubernahmerelevante Daten

Angaben nach § 289a HGB und erlauternder Bericht.
e Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals: Das Grundkapital der Gesellschaft
betragt zum 31. Dezember 2024 (und unverandert bis zum Datum dieses Berichts)
EUR 25.000.000,00 und ist eingeteilt in 25.000.000 auf den Inhaber lautende Stickaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00. Jede Aktie

gewahrt eine Stimme.


http://www.pearlgoldag.com/
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Beschrankungen der Stimmrechte oder der Aktienlbertragung: Beschrankungen, die
Stimmrechte oder die Ubertragbarkeit von Aktien betreffen (auch auf Grundlage von

Vereinbarungen zwischen Aktionaren), sind dem Vorstand nicht bekannt.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital von mehr als 10 % der Stimmrechte:
Nach Kenntnis des Vorstands halt Herr Aliou Boubacar Diallo direkt 5.695.550 Aktien
(22,78 %) und indirekt Uber die Sodinaf S.A. weitere 111.000 Aktien (0,44 %) der
Gesellschaft, was zusammen 23,23 % der Stimmrechte entspricht. Zudem sind Herrn
Olivier Couriol Uber von ihm beherrschte Gesellschaften — die Martagon Investments Ltd.
(2.369.482 Aktien = 9,48 %) sowie die Nemo Asset Management Ltd. (3.045.550 Aktien
=12,18 %, davon 740.000 eigene Aktien und 2.305.550 Aktien Uber den Sequoia
Diversified Growth Fund Ltd.) — insgesamt 5.797.112 Aktien (23,19 %) zuzurechnen.
(Angaben jeweils Stand 31. Dezember 2024.)

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen: Keine der Aktien der
Gesellschaft ist mit Sonderrechten versehen, die besondere Kontrollbefugnisse

verleihen.

Art der Stimmrechtskontrolle bei Arbeithehmerbeteiligung: Die Gesellschaft beschaftigt
keine Arbeitnehmer, sodass insoweit keine besonderen Regelungen zur

Stimmrechtskontrolle erforderlich sind.

Vorschriften zur Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern und zur
Satzungsanderung: Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgt
nach Maligabe der gesetzlichen Vorschriften (§§ 84,85 AktG). Die Satzung der
Gesellschaft bestimmt, dass der Vorstand aus einer oder mehreren Personen besteht;
die Bestellung der Vorstandsmitglieder erfolgt durch den Aufsichtsrat flir hochstens funf
Jahre (mit der Moglichkeit der Wiederbestellung oder Verlangerung um jeweils bis zu finf
Jahre). Besteht der Vorstand aus mehreren Personen, kann der Aufsichtsrat einen
Vorsitzenden und einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands ernennen. Eine
Abberufung von Vorstandsmitgliedern ist gemaR § 84 AktG aus wichtigem Grund (z. B.
grobe Pflichtverletzung) maglich; fehlt ein erforderliches Vorstandsmitglied, kann das
Gericht gemal § 85 AkiG ein Mitglied des Vorstands bestellen. Satzungsanderungen
werden nach §§ 179, 133 AktG durch Beschluss der Hauptversammlung mit einer
Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals vorgenommen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, Anderungen der Satzung,

die nur die Fassung betreffen, selbststandig vorzunehmen.
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e Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe oder zum Ruckkauf von Aktien: Im
Berichtszeitraum bestanden keine besonderen Befugnisse des Vorstands zum Ruckkauf
eigener Aktien oder zur Ausgabe neuer Aktien ohne Beschluss der Hauptversammlung.
Jedoch ist der Vorstand gemaR Beschluss der Hauptversammlung vom 4. November
2021 (eingetragen im Handelsregister am 7. April 2022) ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 3. November 2026 das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 12.500.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2021). Den Aktionaren ist dabei
grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand kann jedoch mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen ausschlielen:
— fur Spitzenbetrage;

— bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien
den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet (maximal 10 % des Grundkapitals gemafn
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG; bereits anderweitig bezugsrechtsfrei ausgegebene Aktien
werden auf diese Grenze angerechnet);

— bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Zweck des Erwerbs

von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, nach erfolgter (teilweiser oder vollstandiger) Ausnutzung oder
nach Ablauf der Frist des Genehmigten Kapitals 2021 die Fassung der Satzung entsprechend

anzupassen.

o Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots: Es bestehen keine derartigen

Vereinbarungen.

e Entschadigungsvereinbarungen mit Vorstandsmitgliedern oder Arbeitnehmern fiir den

Fall eines Ubernahmeangebots: Es bestehen keine solchen Vereinbarungen.

/

Berlin, den 29. April 2025 Der VWgrstand
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die PEARL GOLD AG, Frankfurt am Main

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der PEARL GOLD AG, Frankfurt am Main — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapital-
flussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis
zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden — gepruift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der
PEARL GOLD AG, Frankfurt am Main fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum
31. Dezember 2024 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fir das

Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Un-
ser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Ab-

schnitt ,Sonstige Informationen“ genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendun-
gen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt
hat.
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Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
LEU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Darliber hinaus erklaren wir
gemal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungs-
leistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-

lage flr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 waren. Diese Sach-
verhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Gan-
zem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein ge-

sondertes Priufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:
1. Bewertung von Beteiligungen

2. Bewertung von Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-

haltnis besteht
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Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt

strukturiert:

a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

1. Bewertung von Beteiligungen

a) Die PEARL GOLD, Frankfurt am Main, (im Folgenden: ,Gesellschaft* oder ,Pearl Gold*)

hat in 2010 25 % der Anteile an der Faboula Gold S.A. (vormals: Wassoul’'Or S.A.; im
Folgenden: Faboula) erworben. Faboula ist eine nach malischem Recht gegrindete Ka-
pitalgesellschaft mit Sitz in Bamako (Republik Mali). Die Gesellschaft ist im Zuge der
Bemuihungen der Republik Mali zur Exploration und zum Abbau vorhandener Boden-
schatze, insbesondere von Edelmetallen, entstanden. Die historischen Anschaffungs-
kosten betrugen EUR 140,1 Mio.. Die Beteiligung ist jedoch mit einem Erinnerungswert

von EUR 1,00 ausgewiesen.

Nachdem die Goldférderung seitens des Minengesellschaft im September 2013 einge-
stellt worden war, die Minengesellschaft ein Schutzschirmverfahren beim Amtsgericht
Bamako, Mali, im Jahr 2014 eingeleitet hatte und die Umstrukturierungsbemiihungen in
der Folgezeit zu keiner Verbesserung der Lage der Minengesellschaft gefiihrt hatten,
hatte der Vorstand der PEARL GOLD beschlossen, die Beteiligung an der Faboula im
geanderten Jahresabschluss 2013 (aufgestellt am 19. Februar 2016) bis auf einen Erin-

nungswert in Hohe von EUR 1,00 vollstandig abzuschreiben.

Fur die Bewertung fuihrt die Gesellschaft eine Barwertbetrachtung der erwarteten Divi-
denden durch. Da der Minenbetrieb der Beteiligungsgesellschaft Faboula im September
2013 vorubergehend eingestellt worden war und bis heute weit unterhalb der vollen
Kapazitat liegt und der Nachweis der Fahigkeit zum wirtschaftlichen Betrieb der Mine
ausbleibt, wurden sowohl keine Dividendenertrage seit dem erzielt, noch besteht eine
Basis fur die Erwartung zukunftiger Dividenden in der vorhersehbaren Zukunft, was zur
Beibhaltung der oben beschriebenen aul’erplanmaligen Abschreibung der Beteiligung
gefuhrt hat.
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b)

Wir haben uns davon Uberzeugt, dass das verwendete Bewertungsverfahren angemes-
sen ist und zu einer im Wesentlichen sachgerechten Ableitung des Beteiligungswerts
fuhrt.

Darlber hinaus haben wir die Plausibilitat der zugrunde liegenden Planungen beurteilt.
Bei unserer Einschatzung haben wir uns unter anderem auf die Gutachten eines Sach-
verstandigen und die uns vorliegenden Planungen und Jahresabschliisse der Minenge-

sellschaft gestitzt.

Voraussetzung fir eine Wertaufholung der Beteiligung ist neben der geplanten Ausstat-
tung der Minengesellschaft mit neuem Kapital und der im Lagebericht dargestellten
Wiederaufnahme des Betriebs der Minengesellschaft eine nachhaltige, ausreichende
sowie wirtschaftliche Férderung von Gold. Diese letztgenannten Voraussetzungen wa-
ren jedoch bis zur Unterzeichnung des vorliegenden Jahresabschlusses nicht vollstan-

dig gesichert, so dass keine Wertauftholung vorgenommen wurde.

Die Angaben der Gesellschaft zur Beurteilung der Werthaltigkeit sind in den Abschnitten
,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze“ und ,Angaben und Erlauterungen zu ein-
zelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung“ des Anhangs sowie in den

Kapiteln 3.2 ,Finanzlage“ und 3.3 ,Vermdgenslage“ des Lageberichts enthalten.

Bewertung von Forderungen gegen Unternehmen, mit denen eine Beteiligungsverhélt-

nis besteht

Im Jahresabschluss der PEARL GOLD wird unter dem Bilanzposten ,Forderungen ge-
gen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht* zum 31. Dezember
2024 eine Forderung in Hohe von EUR 4,8 Mio. ausgewiesen. Diese Forderung bein-
haltet Anspriiche der PEARL GOLD gegen die Faboula auf die Lieferung von Feinunzen
Gold (Goldlieferrechte). Die historischen Anschaffungskosten flir diese Rechte lagen
bei rund EUR 38,0 Mio.

Zum 31. Dezember 2013 wurde die Forderung au3erplanmaRig auf EUR 300 pro Fein-
unze Gold abgeschrieben, da zum damaligen Zeitpunkt Verhandlungen Gber den Ver-
kauf von Goldlieferrechten auf Basis dieses Betrags gefuhrt worden waren und im Ja-

nuar 2014 auf dieser Basis vollzogen wurden.
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b)

Zum 31. Dezember 2024 wurde eine weitere Abwertung fir einen Teil der Goldliefer-
rechte vorgenommen. Hintergrund ist die beschlossene Sachkapitalerhéhung bei der
Faboula, die mittels dieser Rechte im Aufstellungszeitraum durchgefuhrt wurde. Die
mangelnde Werthaltigkeit der Beteiligung an der Faboula aufgrund der zweifelhaften
ebendieser spiegelt sich in der Abwertung der entsprechenden Goldlieferechte zum Bi-

lanzstichtag wieder.

Auf eine Wertaufholung fiir die tbrigen Goldlieferrechte wurde aus Vorsichtsgriinden

verzichtet.

Wir haben uns durch Drittbestatigungen sowie die Einsicht in Vertrage und Produkti-
onsplanungen bei der Faboula von der Existenz und der Angemessenheit der Liefer-

rechte Uberzeugt.

Die im Jahresabschluss 2013 vorgenommene Abwertung der Lieferrechte auf EUR 300
pro Feinunze wurde im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 beibehalten. Fir be-
stimmte Goldlieferrechte wurde eine weitere Wertberichtigung vorgenommen. Der Wert
der Lieferrechte hangt trotz des hohen Bdrsenkurses fiir Gold aktuell weniger von die-
sem ab, sondern vielmehr von der Frage, ob und inwiefern diese Lieferrechte bedient

werden konnen.

Solange die Mine nicht ihren regularen Betrieb aufgenommen hat und nachhaltig Gold
fordert und solange die politischen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Mali
weiterhin widrig sind, besteht unverandert eine Unsicherheit hinsichtlich der Lieferfahig-
keit der Minengesellschaft Faboula und damit der Werthaltigkeit der Anspriiche der

PEARL GOLD gegen die Minengesellschaft in Form der Lieferrechte.

Das Risiko, dass die Lieferrechte seitens der Minengesellschaft nicht bedient werden
konnen, hatte sich im Laufe des Jahres 2013 konkretisiert, da die Faboula ihren Lie-
ferverpflichtungen nicht nachgekommen war und auch bis zum Stichtag 31. Dezember
2024 nur vereinzelt nachgekommen ist. Durch die lediglich teilweise Bedienung der An-
spriche von der PEARL GOLD sowie der unverandert bestehenden Unsicherheiten
hinsichtlich der Entwicklung der Faboula waren die Voraussetzungen fur eine Wertauf-
holung der Forderung nicht erfillt und dementsprechend wurde keine Wertaufholung

vorgenommen.
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Da sich die Lage der PEARL GOLD — nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens zum
31. Dezember 2020 sowie dem Beschluss der Fortflhrung der Gelsellschaft und der
Beendigung der Phase der Abwicklung zum 6. April 2022 — als auch der Faboula —
durch den Einstieg neuer Investoren in 2019 und dem beschlossenen Einstieg eines
neuen Investors in 2025 — verbessert hat, wurde fiir die Forderungen fur Goldlieferun-
gen, die als solche bedient werden sollen, keine weitere Abwertung vorgenommen. Die
vereinbarten Goldlieferungen werden ab voraussichtlich 2026 in mehreren Tranchen,
so die dringend notwendigen Investitionen bei der Faboula bis dahin abgeschlossen
werden kénnen, bedient werden. Die Investitionen sollen zu erheblichen Produktions-
zuwachsen fihren und somit eine Wiederaufnahme der Bedienung der Goldlieferrechte
ermdglichen, so dass die PEARL GOLD davon ausgeht, dass sich die bestehenden

Kontrakte hinsichtlich der Bedienung der Goldlieferrechte realisieren lassen.

c) Die Angaben der Gesellschaft zur Beurteilung der Werthaltigkeit sind in den Abschnitten
»+Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung“ und ,Angabe zu Restlaufzeitvermerken® des Anhangs sowie in den Kapiteln
3.1 ,Ertragslage®, 3.2 ,Finanzlage“ und 3.3 ,Vermoégenslage“ des Lageberichts enthal-

ten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind flr die sonstigen Informationen ver-

antwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:
e die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f HGB,
e die Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Codex nach § 161 AktG,
e den Bericht des Aufsichtsrates,

e die als ungepruft gekennzeichneten, inhaltlich nicht gepriften Bestandteile des La-

geberichts.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prufungsurteil

noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten

sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften La-
geberichtsangaben oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufwei-

sen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-

schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu er-
maglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irr-

timern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beur-
teilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus
sind sie daflrr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vor-
kehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die

Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und

des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der un-

sere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlussprifung durchgefihrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und wer-
den als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrti-
mern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiUhrende Darstel-

lungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollen und den flr die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkeh-

rungen und MalRnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Anga-

ben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Be-
statigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im La-

gebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
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unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Priufungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren

kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unterneh-

mens.

e fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsa-
men Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Er-

eignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend un-

serer Prufung feststellen.
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Wir geben gegentiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise ange-
nommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern
einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen

Handlungen oder ergriffenen Schutzmaflinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortli-
chen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses
fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die offent-

liche Angabe des Sachverhalts aus

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen

Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Prifungsurteil

Wir haben gemal § 317 Abs. 3a HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit durchge-
fuhrt, ob die in der beigefligten Datei ,39120020WLND95FGIE86-2025-03-31-0-de.xhtml*
(SHA-256 Hashwert fa7147fc13b38868889cad42901824994547849fbae63fb9a66bce
9998b00282) enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen® bezeich-
net) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-
Format®) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informati-
onen des Jahresabschlusses und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder
auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei

enthaltene Informationen.
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Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefligten Datei ent-
haltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB
an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranste-
henden ,Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” enthal-
tenen Prifungsurteile zum beigefligten Jahresabschluss und zum beigefiigten Lagebericht
fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 hinaus geben wir
keinerlei Prufungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu

den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten beigefiigten Datei enthaltenen Wie-
dergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Priifung der fiir Zwecke der
Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten
nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchgeflhrt. Unsere Verantwortung da-
nach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung der ESEF-
Unterlagen® weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderun-
gen an das Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforde-

rungen an die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-
Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-
Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts nach MalRgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kon-
trollen, die sie als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdgli-
chen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Versté3en gegen

die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der

ESEF-Unterlagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die ESEF-

Unterlagen frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéRen ge-

gen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung Gben wir pflicht-

gemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — Verstélie gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und flih-
ren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Pri-
fungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den fiir die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten
internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit dieser Kontrollen abzugeben.

e beurteilen wir die technische Gliltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-
Unterlagen enthaltende beigefligte Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische
Spezifikation fur diese Datei erfullt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des

gepriften Jahresabschlusses und des gepriiften Lageberichts ermdglichen.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 9. Januar 2025 als Abschlussprifer gewahlt.
Wir wurden am 13. Januar 2025 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschaftsjahr 2024 als Abschlussprifer der PEARL GOLD AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-AprVO (Prifungsbe-

richt) in Einklang stehen.
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Sonstiger Sachverhalt — Verwendung des Bestatigungsvermerks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepruften Jahresab-
schluss und dem gepriften Lagebericht sowie den gepriften ESEF-Unterlagen zu lesen.
Der in das ESEF-Format tberfiihrte Jahresabschluss und Lagebericht — auch die in das
Unternehmensregister einzustellenden Fassungen — sind lediglich elektronische Wiederga-
ben des gepriften Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts und treten nicht an
deren Stelle. Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsur-
teil nur in Verbindung mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepruften ESEF-

Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fr die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Benedikt Barkey.

Offenbach am Main, 29. April 2025

HaackSchubert GmbH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Benedikt Barkey Daniel Steinweger
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer



PEARL GOLD AG

Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Ich versichere nach bestem Wissen, dass geméfl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen der
Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2024 ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt
sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben

sind.

Berlin, den 30.




Bericht des Aufsichtsrats 2024

Der Aufsichtsrat der PEARL GOLD AG setzte sich im Berichtszeitraum 2024 wie folgt zusammen:

- Robert G. Faissal (Vorsitzender, Mitglied des Aufsichtsrats seit dem 11. Dezember
2017; Vorsitzender seit dem 4. Juli 2024),

- Christian Naville (stellvertretender Vorsitzender, Mitglied des Aufsichtsrats seit dem
11. Dezember 2017),

- Louis Couriol (Mitglied des Aufsichtsrats seit dem 17. Januar 2018),

- Ifra Diakité (Mitglied des Aufsichtsrats seit dem 17. Januar 2018).

Der Aufsichtsrat hat im Geschiftsjahr 2024 die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschiftsordnung
obliegenden Aufgaben gewissenhaft wahrgenommen. Er begleitete die operative und strategische
Entwicklung der Gesellschaft eng und beratend. Neben Beschlussfassungen im Umlaufverfahren

fanden regulére Sitzungen statt, an denen sémtliche Mitglieder vollzéhlig teilnahmen.

Dem Priifungsausschuss gehdrten im Berichtszeitraum die Herren Louis Couriol, Ifra Diakité und
Christian Naville an. Weitere Ausschiisse wurden nicht gebildet, da die Grée und

Geschiftstitigkeit der Gesellschaft dies nicht erforderlich machten.

Die Aufsichtsratsarbeit war im Geschiftsjahr 2024 gepréigt von der weiteren Stabilisierung der
operativen Aktivititen, insbesondere im Zusammenhang mit der Inbetriebsetzung der Kodiéran-

Mine sowie den Rahmenbedingungen in Mali.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelméBig, zeitgerecht und umfassend iiber alle
wesentlichen Geschéftsvorginge, die wirtschaftliche Entwicklung, die Unternehmensplanung
sowie bedeutende EinzelmalBnahmen. Der Aufsichtsrat priifte die Berichte, begleitete die
Unternehmensfiihrung beratend und traf erforderliche Entscheidungen. In Einzelfdllen wurden

externe Berater hinzugezogen.

Der Vorstand kam seinen Berichtspflichten vollumfanglich nach. Der Aufsichtsrat tiberzeugte sich

von der RechtmaiBigkeit, ZweckmiBigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftsfithrung.

Im Fokus der Aufsichtsratsarbeit standen im Jahr 2024 insbesondere:



- die Stabilisierung der Goldlieferungen durch die Faboula Gold S.A.,
- die weitere Umsetzung der strategischen Unternehmensplanung,

- die politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen in Mali.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats kamen ihren Aus- und Fortbildungspflichten eigenverantwortlich

nach.

Der Vorstand legte dem Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Lagebericht fiir das
Geschiftsjahr 2024 sowie den Priifungsbericht des Abschlusspriifers rechtzeitig vor. Der
Priifungsausschuss priifte diese Dokumente eingehend, besprach sie mit dem Abschlusspriifer und
berichtete dem Plenum. Der Aufsichtsrat schloss sich nach eigener eingehender Priifung dem
Ergebnis des Abschlusspriifers an und stellte den Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2024 in
seiner Sitzung am 30. April 2025 fest.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fiir sein Engagement und die geleistete Arbeit im

Berichtsjahr.

/ éz/ ‘” 2555

Fiir den Aufsichtsrat

Robert G. Faissal

Vorsitzender des Aufsichtsrates



